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周内 PTA 价格企稳回升，国际油价继续上涨，涨至今年 1 月以来

高位，提振 PTA 价格，截至 8 月 11 日收盘，TA2309 报收 5900 元/吨，

周度涨幅为 1.10%。现货方面，随着台风预警解除，码头到船正常化，

局部现货市场仍偏紧，PTA 周均价为 5848 元/吨 ，环比下跌 2%。 

供应方面，周内珠海英力仕 PTA 装置降负运行，东营威联 PTA 装

置临时停车，行业周度产量较上周相比小幅下滑，前期局部地区现货

货源趋紧问题仍存，但整体现货市场货源较为宽松，PTA 供应端支撑

不佳；需求方面，聚酯装置负荷维持高位运行，周度产量小幅增加，

华润聚酯瓶片新装置落地，负荷持续提升，下游终端工厂开工率持稳，

市场对纺织服装传统旺季的预期较高；成本方面，OPEC+减产氛围带

来的利好支撑延续，且美国经济前景有所改善，国际油价维持高位波

动，PX 跟随原油波动，表现偏强。展望后市，当前国际原油价格基

本面向好，原油大概率将高位运行，成本端支撑或将走强，目前 PTA

市场货源较为宽松，后期恒力石化、中泰石化的 PTA 装置有重启计划，

而聚酯负荷仍未有下降趋势，需求韧性仍存，对市场无较大影响，在

多空因素交织的情况下，预计 PTA 将区间震荡。 

风险点：原油价格大幅下跌，限电、高温、亚运等因素对下游需

求的影响，宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PTA价格企稳回升，国际油价继续上涨，涨至今年

1 月以来高位，提振 PTA 价格，截至 8 月 11 日收盘，TA2309

报收 5900 元/吨，周度涨幅为 1.10%。现货方面，随着台风

预警解除，码头到船正常化，局部现货市场仍偏紧，PTA 周

均价为 5848元/吨1，环比下跌 2%。 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：PTA 行业开工率小幅下跌 

周内 PTA 装置变动较多，珠海英力士 125 万吨/年的装

置降负至 7 成，东营威联 250 万吨/年的装置因故障短停，

蓬威石化 90万吨/年的装置预计近期重启。目前行业加工费

已经压缩至极低值，部分PTA工厂考虑降低装置负荷或检修，

 
1 CCF 
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如福海创 450 万吨/年的装置负荷降至 5 成，中泰石化 120

万吨/年的装置推迟重启，但总体看行业供应收缩的进度较

为缓慢，PTA 高产量的状态将在短期内将继续维持。截至 8

月 10 日，PTA 行业开工率回落至 76.35%，较上周同期相比

下降 3.16个百分点；截至 8月 10日，PTA周度产量为 126.60

万吨，较上周较少 0.41 万吨。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 3：PTA周度产量 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 



能源化工丨周报 

 5 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

三、需求方面：聚酯装置维持高负荷运行，织机开工持稳 

1、聚酯行业维持高开工高产量状态 

周内聚酯装置变动不大，华润江阴 60万吨/年的瓶片新

装置投产，南通恒科 20万吨/年的长丝装置计划内检修，整

体市场供应略有增加。截至 8 月 10 日，聚酯行业开工率为

90.8%2，较上周同期相比持平；截至 8月 10日，聚酯周度产

量为 134.98万吨，较上周相比增加 0.53 万吨。 

 

图表 4：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 5：聚酯周度产量 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
2 隆众资讯 
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2、下游终端工厂开机率整体持稳，局部有调整 

下游终端工厂负荷持稳，前期担忧的高温限电政策未对

下游工厂开工产生明显影响，目前织造企业、布匹贸易商对

旺季需求抱有较大预期，正在投机性备货，尤其是秋冬季面

料的准备，坯布库存也提高至 35 天以上，处于年内高点。

目前纺织市场气氛略有升温，各大服装企业准备开始批量生

产秋冬装，8 月下旬是下半年内需旺季启动的时间点，部分

纺织服装业者开启询单打样模式；从当前市场形势来看，纺

服外贸订单需求仍较弱，订单恐难以达到预期，市场焦点主

要落在内销上面，今年也存在外贸企业出口转内销的现象。

截至 8 月 10日，江浙地区加弹机开工率为 76%3，与上周相

比下降 1个百分点；江浙地区织机开工率为 69%4，与上周相

比提高 1个百分点；江浙地区印染机开工率为 76%，与上周

相比提高 4 个百分点。 

图表 6：江浙织机开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
3 CCF 
4 CCF 
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图表 7：盛泽地区坯布库存 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝产销放量 

近期下游订单环比好转，周二终端工厂集中采购，涤丝

产销放量至 100%，其余时间产销率在 6 成左右。后期随着原

料价格上涨，织造企业加工利润受到挤压，采购热情逐渐下

滑。 

 

图表 8：涤丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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四、成本方面：国际油价高位震荡，PX 价格偏强 

1、国际油价高位震荡 

产油国沙特和俄罗斯宣布各自将延长供应削减至少到 9

月份，沙特将继续自愿削减每日 100万桶的原油产量，使该

国原油日产量保持在 900 万桶的两年低点，而俄罗斯将 8 月

份每日 50 万桶出口量削减至 9 月份的每日减少 30 万桶。

OPEC+减产氛围良好，亚洲经济和需求前景受到市场期待，

原油市场供需两端存在利好支撑，油价将呈现高位整理态

势。截至 8月 11 日，布伦特原油期货结算价为 86.73美元/

桶，较上周同期上涨 0.58 美元/桶。  

 

图表 9：布伦特原油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、PX 受成本支撑表现偏强，PXN 小幅收窄 

国际油价高位波动，对 PX 的支撑较强，PXN 较前期高点

450 美元/吨有所下滑，但依旧保持在 400 美元/吨的位置上。
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在加工效益较好的前提下，PX 工厂积极开工，目前 PX 开工

率在 80%以上，装置运行较为稳定。截至 8 月 11 日，PX 价

格为 1078 美元/吨，较上周同期相比上涨 24 美元/吨。 

 

 

图表 10：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

图表 11：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表 12：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

五、库存和价差方面：PTA 库存水平持稳，加工差压缩至低位 

1、PTA 库存水平持稳 

周内 PTA产量小幅下降，下游聚酯支撑偏强，终端工厂

开工持稳，PTA 工厂库存持稳。8 月 10 日，PTA 工厂库存天

数为 4.14 天5，与上周同期相比减少 0.01 天。 

图表 13：PTA 工厂库存天数 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PTA 加工差压缩至低位，基差持稳 

周内原油、PX价格表现较强，但 PTA价格涨幅弱于上游

 
5 隆众资讯 
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成本端，PTA 加工差一度被压缩至 5 元/吨，周五随着 PTA

价格上涨，加工差有所恢复，但仍处于历史低位。截至 8 月

11 日，PTA 加工差为 94元/吨6，与上周同期相比下降 68元/

吨，现货基差维持在 TA2309+15 附近。 

图表 14：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 15：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

六、结论 

综上所述，供应方面，周内珠海英力仕 PTA 装置降负运

行，东营威联 PTA装置临时停车，行业周度产量较上周相比

 
6 隆众资讯 
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小幅下滑，前期局部地区现货货源趋紧问题仍存，但整体现

货市场货源较为宽松，PTA 供应端支撑不佳；需求方面，聚

酯装置负荷维持高位运行，周度产量小幅增加，华润聚酯瓶

片新装置落地，负荷持续提升，下游终端工厂开工率持稳，

市场对纺织服装传统旺季的预期较高；成本方面，OPEC+减

产氛围带来的利好支撑延续，且美国经济前景有所改善，国

际油价维持高位波动，PX跟随原油波动，表现偏强。展望后

市，当前国际原油价格基本面向好，原油大概率将高位运行，

成本端支撑或将走强，目前 PTA 市场货源较为宽松，后期恒

力石化、中泰石化的 PTA 装置有重启计划，而聚酯负荷仍未

有下降趋势，需求韧性仍存，对市场无较大影响，在多空因

素交织的情况下，预计 PTA将区间震荡。 

风险点：原油价格大幅下跌，限电、高温、亚运等因素

对下游需求的影响，宏观变动超预期。 
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