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2023 年纺织服装市场呈现出内强外弱格局，国内经济复苏首先带

动消费增长，纺织服装作为可选消费受提振的力度更强，纺服零售额

增速强于整体社会消费品零售额增速；而海外需求仍较低迷，我国纺

织服装出口增速仍在下滑阶段，但下滑幅度有所收窄。今年国内纺服

消费需求增长支撑上游环节的开工率，聚酯、织造工厂全年大部分时

间开工运行较为稳定，且维持在高位，无大幅波动。展望后市，预计

明年国内经济维持复苏态势，纺织服装消费保持增长，但在居民收入

及负债率的约束下，需求增速可能会压缩，而海外市场随着美联储降

息窗口开启和服装行业去库进程结束，下半年可能开启补库进程，从

而带动中国纺织服装产品出口。 
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一、2023 年纺织服装需求内强外弱 

1、国内经济复苏，带动纺织服装消费恢复性增长 

新冠疫情对我国纺织服装消费带来巨大影响，自 2020

年以来，我国纺织服装市场零售额及增速呈现出较大波动：

2020 年为 12364.6 亿元，同比减少 6.6%，2021 年为 13842.5

亿元，同比增加 12.7%，2022年 13003.4亿元，同比减少 6.5%，

2023 年 1-11 月为 12595.0 亿元，同比增加 11.5%。2023 年

1-11 月国内纺服消费名义增速较高，主要得益于去年同期偏

低基数的影响（去年由于疫情反复以及防控措施持续不断，

居民出行消费被严重受限），若以 2021 年同期为基准，国

内纺服零售总额两年的复合增长率仅 1.4%,若以疫情发生前

的 2019 年同期为基准，国内纺服零售总额四年的复合增长

率为 1.2%，已恢复至疫情前水平。 

图表：我国服装鞋帽、针、纺织品零售额增速 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

纺织服装消费零售额约占社会消费零售总额的 3%，国内

整体消费市场与纺织服装消费通常会呈现出相似的变动趋
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势。2023年国内消费复苏迹象明显，受整体消费回升的提振，

国内纺织服装消费也出现了较大幅度的回升。两者对比来

看，2023 年 1-11 月，社会消费品零售总额累计值增速为

7.2%，而纺织服装零售额累计值增速为 11.5%,纺服消费强于

整体消费，主要原因是纺织服装作为可选消费品在疫情中受

到压制，在疫后获得较大幅度反弹。预计明年国内经济维持

复苏态势，纺织服装消费保持增长，但在居民收入及负债率

的约束下，需求增速可能会压缩。 

 

图表：我国社会消费品零售总额增速 VS 服装鞋帽、针、纺织品零售额增速 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、海外市场需求受抑制，纺织服装消费下滑 

中国是世界最大的纺织服装生产国和出口国，纺服出口

量遥遥领先，出口一直是中国纺服行业的重要消费渠道，占

比为 6-7 成。然而，近年受海外通胀及全球加息拖累，海外

市场需求增速大幅回落，而我国纺织服装出口市场也出现明

显的走弱趋势，2023 年 1-11 月，我国纺织制品及服装衣着
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累计出口 1452.0 亿美元，同比下降 8.6%，纺织纱线、织物

及制品累计出口 1233.6 亿美元，同比下降 9.2%。2023 年亚

洲主要纺织服装出口国的出口量均有所收窄，中国、越南和

孟加拉的纺织服装出口额均低于去年，而我国的下降幅度相

对较小，纺织服装市场出口下降具有普遍性，主要受到海外

市场总需求下滑的影响。 

图表：中国服装及衣着出口金额 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：中国纺织纱线、织物及制品出口金额 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

当前海外服装行业仍处于主动去库存阶段，对纺织服装
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的需求较弱，进而对中国出口形成压制。美国服装及面料批

发商库存在 2022 年 11 月达到历史峰值 429.9 亿美元，今年

10 月份库存回落至 342.2 亿美元，同比下降 20.3%，但目前

美国批发商库存仍处于历年高位。按照当前的去库速度，预

计 2024 年下半年才结束去库进程，随着美联储降息窗口开

启，预计明年下半年海外市场将重新补库，从而带动中国出

口。 

 

图表：美国服装批发商库存  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

二、纺织服装市场对聚酯需求形成支撑 

1、纺织服装对聚酯需求的影响占主导地位 

聚酯可以细分为聚酯纤维、聚酯瓶片和聚酯薄膜，占比

分别为 70%、25%、5%，而聚酯纤维下游便是纺织服装应用，

因此纺织服装市场的对聚酯需求的影响占主导地位。 
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图表：聚酯细分领域占比 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、2023 年国内纺服需求增长对织造、聚酯负荷形成提振 

2023 年国内纺织服装消费有所增长，对上游织造环节开

工率形成支撑，织机开工率水平与过去 3 年相比属于中性偏

高位置，1-11 月江浙织机开机率均值在 67.4%附近，同比去

年提高 13.7 个百分点。值得注意的是，2023 年织机平均负

荷水平不但较往年高，而且稳定性较往年强，除春节假期外，

织机全年运行较为平稳，无明显的淡旺季区别，对上游聚酯

环节形成较为稳定的支撑，聚酯负荷也相应维持稳定。 

图表：江浙织机开工率 
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来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：聚酯行业开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、结论 

2023 年纺织服装市场呈现出内强外弱格局，国内经济复

苏首先带动消费增长，纺织服装作为可选消费受提振的力度

更强，纺服零售额增速强于整体社会消费品零售额增速；而

海外需求仍较低迷，我国纺织服装出口增速仍在下滑阶段，

但下滑幅度有所收窄。今年国内纺服消费需求增长支撑上游

环节的开工率，聚酯、织造工厂全年大部分时间开工运行较

为稳定，且维持在高位，无大幅波动。展望后市，预计明年

国内经济维持复苏态势，纺织服装消费保持增长，但在居民

收入及负债率的约束下，需求增速可能会压缩，而海外市场

随着美联储降息窗口开启和服装行业去库进程结束，下半年

可能开启补库进程，从而带动中国纺织服装产品出口。 
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