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本周（9.8-9.12）国内外糖市行情回顾及分析：

本周原糖止跌回升，但驱动力不足。最高位触及 16.02 美分/磅

后，开始回落。截止 9月 11 日，ICE 原糖主力 15.8 美分/磅，环比上

涨 1.4%。郑糖跟涨原糖，最高位 5558 元/吨。截止 9月 12 日，主力

合约报收于 5540 元/吨，周环比小幅上涨 17 元/吨，持仓量约 39 万

手。

国际方面，巴西进入生产高峰期，出口维持高位水平，然而主产

区突发火灾，市场对巴西后续食糖生产情况存在担忧。印度方面，出

口政策或将改变，提振食糖贸易流。

国内方面，南北产区表现各异，南方甘蔗总体长势较好，北方甜

菜糖受天气影响单产和糖分，甜菜糖具备减产预期且新榨季甜菜糖的

生产活动将推迟，支撑糖价。双节备货进入尾声，供需双弱，盘面主

要跟涨原糖，现货报价下调居多，云南糖较为坚挺。基差走弱后小幅

反弹。

展望后市，巴西对于糖醇调配较为灵活，叠加巴西 8月份天气改

善，利于后期食糖生产，但不排除火灾对食糖生产造成威胁，存在炒

作空间。短期糖价将跟随原糖震荡偏强，但上方空间有限。中长期来

看，糖价将先抑后扬，原糖参考区间（15，21）美分/磅，郑糖（5500，

5800）元/吨。建议区间操作。
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一、期货市场

（1）本周原糖止跌回升，但驱动力不足。最高位触及

16.02 美分/磅后，开始回落。截止 9 月 11 日，ICE 原糖主

力 15.8 美分/磅，环比上涨 1.4%。

图表 1：海外原糖主力合约行情走势图

来源：WIND，广金期货研究中心

（2）本周郑糖跟涨原糖，最高位 5558 元/吨。截止 9

月 12 日，主力合约报收于 5540 元/吨，周环比小幅上涨 17

元/吨，持仓量约 39万手。

图表 2：郑糖主力合约行情走势图
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来源：WIND，广金期货研究中心

（3）其他行情数据一览：

图表 3：郑糖活跃合约持仓情况 图表 4：郑糖活跃合约成交情况

来源：WIND，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

图表 5：白糖基差走势图 图表 6：原白糖价差

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

基差：本周基差呈现先抑后扬走势。截止 9 月 12 日，

基差为 214 元/吨，周度下跌 12元/吨。

原白糖价差：9月 11 日为 99.1 美元/吨，表明原糖需求

支撑减弱。
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二、国际糖业市场

2.1 巴西：生产高峰期，突发火灾

8 月份巴西天气有所改善，利于食糖生产。据标准普尔

全球大宗商品洞察（S&P Global Commodity Insights）预

计巴西中南部地区 8 月下半月甘蔗压榨量为 4950 万吨，同

比增加 9.5%；预计食糖产量为 384 万吨，同比增加 17.3%；

预计乙醇产量为 24亿升，同比减少 2.5%%。

同时，主流机构上调 25/26 榨季巴西种植面积预估值。

据巴西地理与统计研究所(IBGE)近日发布报告，预计巴西

2025 年甘蔗种植面积为 935.8284 万公顷，较上年种植面积

增加 1.3%。然而，该机构对于巴西 25/26 榨季甘蔗产量的预

估值下降了 1.6%，预计为 69549.1113 万吨。

另外，近期主产区传来火灾消息，或对后期巴西食糖生

产造成较大威胁。

出口方面，待运量小幅下降，但仍然维持高位水平。截

至 9 月 10 日当周，巴西港口等待装运的食糖数量为 318.4

万吨，环比减少 2.3 万吨，降幅 0.71%。

2.2 印度：食糖或有出口可能，预示贸易活动将活跃

据外媒消息称，印度政府已允许 2025/26榨季使用甘蔗

汁和糖浆生产乙醇。此前，印度食品部宣布 2025 年 9月的

食糖内销配额为 235万吨，与去年同期持平，配额从 9月 1
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日起生效。另外，印度糖业协会（ISMA）已请求政府批准

约 200万吨的出口，在满足国内食糖销售后，可以关注印度

出口平价，食糖或有出口的可能，预计四季度贸易流边际宽

松。

图表 7：巴西糖出口情况 图表 8：印度糖出口情况

来源：巴西农业部，广金期货研究中心 来源：印度商务部，泛糖科技，广金期货研究

中心

2.3 泰国：24/25榨季同比增产，预计新榨季继续保持

美国农业部预计新榨季泰国食糖增产，但贸易量或下降。

美国农业部预计 2025/26榨季食糖产量增至 1025万吨，增长

2%，甘蔗产糖率预计进一步提升至 110公斤/吨。2024/25 年

度出口量预计激增至 1000万吨，抓住印度和巴西减产的窗

口期。然而，2025/26 年度出口量预计回落至 700万吨，因

巴西、印度两大竞争对手产量恢复，印尼等市场可能再次转

向巴西糖。

泰国方面传来消息，预计其 2025/26榨季产量将继续增
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加至 1005万吨。更值得关注的是，泰国 2025/26榨季的甘蔗

种植面积已从上一季的 970万莱（rai）增加到 1050万莱（1

莱=2.4亩），增幅超过 8%。

三、国内糖业市场

3.1 24/25榨季 1116万吨收官，25/26榨季预计 1120万吨

24/25 榨季 1116 万吨收官，同比增加 120 万吨。据农业

农村部 9 月份供需报告分析，南方风调雨顺，甘蔗总体长势

良好，新疆和内蒙在单产和含糖分方面因天气和降雨下降，

并且预计将影响甜菜的起收时间，致糖厂开机时间推迟，预

计 25/26 榨季全国食糖产量 1120 万吨。

图表 9：中国食糖产销分析图

来源：中国糖业协会，广金期货研究中心

3.2 现货价格低位支撑，备货季接近尾声

本周现货价格下调为主，云南糖价较为坚挺。9 月 11
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日，广西制糖集团报价 5830~5940 元/吨，下调 20 元/吨左

右；云南制糖集团报价 5730~5780 元/吨，报价持稳；加工

糖厂主流报价区间 5950~6080 元/吨，下调 30 元~50 元/吨。

3.3 期货库存达历史低位

截止 8 月份主产区广西和云南二者相加同比增加 5.46

万吨至 104.51 万吨；广西第三方库存为 76.83 万吨。

期货库存：25年 9 月 12 日，郑州期货交易所白糖注册

仓单 11,599 张，仓单加有效预报合计 11,605 张（折合白糖

约 11.6 万吨），环比减少 140 张。

图表 10：广西第三方库存 图表 11：郑糖期货库存

来源：泛糖科技，广金期货研究中心 来源：WIND，广金期货研究中心

3.4 国内白糖进口情况

2025年8月上半月关税配额外原糖实际到港41.66万吨，

8 月关税配额外原糖实际到港 48.94 万吨，8 月预报到港

60.23 万吨，9 月预报到港 30.43 万吨。



农产品：白糖丨周报

9 / 13请务必阅读正文之后的免责条款部分

食糖进口成本及利润方面：9 月 11 日，ICE 原糖主力合

约收盘价为 15.8 美分/磅。经测算，配额内巴西糖加工完税

估算成本 4466 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算成本为

5688 元/吨；配额内泰国糖加工完税估算成本 4470 元/吨，

配额外泰国糖加工完税估算成本为 5694 元/吨；与日照白糖

现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利润为 1563 元/吨，

配额外巴西糖加工完税估算利润为 342 元/吨，配额内泰国

糖加工完税估算利润为 1560 元/吨，配额外泰国糖加工完税

估算利润为 336 元/吨。

图表 12：食糖进口成本 图表 13：食糖月度进口量

来源：海关总署，广金期货研究中心 来源：海关总署，广金期货研究中心

四、总结及展望

国际方面，巴西进入生产高峰期，出口维持高位水平，

然而主产区突发火灾，市场对巴西后续食糖生产情况存在担

忧。印度方面，出口政策或将改变，提振食糖贸易流。国内
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方面，南北产区表现各异，南方甘蔗总体长势较好，北方甜

菜糖受天气影响单产和糖分，当前期货库存极低，新榨季甜

菜糖的生产活动将推迟，而双节备货进入尾声，供需双弱，

盘面主要跟涨原糖，现货报价下调居多，云南糖较为坚挺。

基差走弱后小幅反弹。

展望后市，巴西对于糖醇调配较为灵活，叠加巴西 8月

份天气改善，利于后期食糖生产，但不排除火灾对食糖生产

造成威胁，存在炒作空间。短期糖价将跟随原糖震荡偏强，

但上方空间有限。中长期来看，糖价将先抑后扬，原糖参考

区间（15，21）美分/磅，郑糖（5500，5800）元/吨。建议

区间操作。

五、风险

天气；汇率；原油；政策。
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电话：0755-23615564

·龙岩营业部
地址：福建省龙岩市新罗区龙岩大道中 688 号 1

幢 703 室
电话：0597-2566256

·重庆分公司
地址：重庆市渝北区新南路 439 号中国华融现代

广场 2幢 5层 4-1
电话：023-67380843

·厦门营业部
地址：中国（福建）自由贸易试验区厦门片区东

港北路 29 号港航大厦 2503-6 单元
电话：0592-5669586

http://www.gzjkqh.com
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