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广金期货铜日报

更新时间：2026 年 2 月 6 日 8时

（非收盘价均取国内 15:00 的价格）

一、全球主要指数涨跌幅

全球主要指数 最新价 较上日 较上周

上证综指 4075.92 -26.29 -0.64 -42.03 -1.02

深证成指 13952.71 -203.56 -1.44 -253.18 -1.78

香港恒生指数 26885.24 37.92 0.14 908.43 4.49

东京日经 225 53818.04 -475.32 -0.88 495.19 0.93

韩国综合股价指数 5163.57 -207.53 -3.86 -60.79 -1.16

德国 DAX30 指数 24373.06 -229.98 -0.93 -165.75 -0.68

法国 CAC40 8238.17 -23.99 -0.29 111.64 1.37

英国富时 100 10309.22 -93.12 -0.90 85.68 0.84

美国道琼斯 48908.72 -592.58 -1.20 384.80 2.51

美国纳斯达克 22540.59 -363.99 -1.59 -921.23 -3.93

标普 500 指数 6798.40 -84.32 -1.23 -140.63 -2.03

数据来源：Wind，SMM，文华财经，上期所，广金期货研究中心整理

二、相关宏观消息

1.美债收益率曲线全线下行，10年期收益率下降 1 个基点至 4.267%。

2.美联储理事鲍曼认为 2026 年应该降息 3次。

3.美联储理事库克表示，通胀未退，降息暂无可能。货币政策不应用于管理政府债务。

4.欧洲议会恢复针对批准欧美贸易协议提案的立法工作。

5.美国 1 月 ADP 就业人数为 2.2 万人，低于市场此前预估的 4.8 万人。
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三、铜价及相关的重要数据

数据

类别
指标 单位 最新值 日变化 周变化

国际

价格

LmeS_铜 3M 收盘价 美元/吨 12855 -185 -1.42% -763 -5.60%

CMX 铜主连收盘价 美元/磅 5.72 -0.21 -3.48% -0.56 -8.94%

国内

价格

沪铜主力收盘价 元/吨 100980 -4180 0.63% -8130 -7.45%

国际铜主力收盘价 元/吨 89560 -3640 -3.91% -7730 -7.95%

基差

与

价差

国内铜基差 元/吨 75 360 - 750 -

沪铜与国际铜价差 元/吨 11420 -20 -0.17% -530 -4.44%

沪铜与伦敦铜价差 元/吨 15241 4336 0 4111 0

沪铜与 CMX 铜价差 元/吨 15236 9904 2 9572 2

伦铜与美精铜价差 美元/吨 94.11 44.32 88.99% 65.63 230.39%

比价

国内铜油比 - 31.16 -0.70 -2.20% 0.48 1.57%

国际铜油比 - 27.53 -1.31 -4.53% -2.11 -7.13%

国内金铜比 - 10950 93 0 -498 0

国际金铜比 - 13578 166 0 -628 0

持仓

量

CMX 铜期货 手 124581 -2022 -1.60% -10587 -7.83%

沪铜主力 手 182337 -10571 -5.48% -60494 -24.91%

LmeS_铜交易所

未平仓头寸
万手 32.4 -0.8 -2.41% -0.7 -2.11%

库存

LME 铜 吨 180575 1925 1.08% 4500 2.56%

CMX 铜 短吨 586429 2245 0.38% 11296 1.96%

沪铜（上期所） 吨 160679 907 0.57% 9051 5.97%

上海保税区库存 万吨 8.94 - - -0.09 -1.00%
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数据

类别
指标 单位 最新值 日变化 周变化

CFTC

管理

基金

净多

头寸

资产管理机构持仓

（周度）
张 48390 - - -4185 -7.96%

LME 投

资基

金净

多头

寸

投资基金持仓

（周度）
手 38075.8 - - -387.05 -1.01%

数据来源：Wind，SMM，文华财经，上期所，广金期货研究中心整理

四、铜走势图及报告导读

沪铜主力合约价格

国际铜主力
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LmeS_铜 3M

CMX铜主连

资料来源：Wind，SMM，文华财经，上期所，广金期货研究中心整理

上海期铜主力合约，以 100980 元/吨收盘，下跌 3940 元，跌幅为 3.76%。持仓量减少

17292 手至 599957 手。主力合约成交 285586 手，持仓量减少 10571 手至 182337 手。铜价

下跌主要是受到沃什或通过缩表收紧市场的流动性以及国内消费淡季库存持续累库的共同

影响。后续关注：美联储的货币政策、美国的关税政策以及铜下游需求及库存变化。



铜 | 日报

5 / 7请务必阅读正文之后的免责条款部分

五、上期所期货公司会员沪铜主力合约持仓排名前 10

多头持仓 空头持仓

名

次
会员简称 多单量 增减

多单

占比

(%)

名

次
会员简称 空单量 增减

空单

占比

(%)

前 5 名合计 66319 -1341 36.37 前 5 名合计 72126 -875 39.56

前 10名合计 91482 -2719 50.17 前10名合计 98269 -2961 53.89

前 20名合计 117846 -4441 64.63 前20名合计 125682 -5383 68.93

1 中信期货 20795 -1320 11.40 1 中信期货 27969 813 15.34

2 国泰君安 20713 83 11.36 2 金瑞期货 17740 -822 9.73

3 华泰期货 9670 -277 5.30 3 国泰君安 10484 397 5.75

4 金瑞期货 8359 205 4.58 4 银河期货 9103 -1280 4.99

5 东证期货 6782 -32 3.72 5 广发期货 6830 17 3.75

6 银河期货 6042 -356 3.31 6 东证期货 6440 -700 3.53

7 永安期货 5857 -740 3.21 7 国贸期货 5036 -524 2.76

8 铜冠金源 5704 -283 3.13 8 华泰期货 5010 -590 2.75

9 平安期货 3891 -88 2.13 9 中粮期货 4954 -74 2.72

10 广发期货 3669 89 2.01 10 五矿期货 4703 -198 2.58

数据来源：Wind，SMM，文华财经，上期所，广金期货研究中心整理
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六、铜相关新闻

1.SMM 预计 2026 年 2 月中国阳极铜企业整体开工率将环比下降 19.44 个百分点至

40.15%，其中矿产阳极铜企业预计开工率环比下降 0.87 个百分点至 72.37%。废产阳极铜企

业因多于小年前后放假停产两周左右，预计开工率环比大幅下降 28.10 个百分点至 25.12%。

(资讯来源：SMM）

2.1 月份漆包线行业综合开工率为 71.09%，环比增长 4.81 个百分点，同比增长 9.6 个

百分点。其中，大型企业开工率为 75.66%，中型企业开工率为 58.64%;小型企业开工率为

70.12%。(资讯来源：SMM)

3、1月铜线缆原料库存天数环比微增 0.19 天，系假期提前备库叠加铜价波动下企业采

购谨慎，采用“以单锁铜”;成品库存天数环比微降 0.13 天，因两网招标订单落地，且企

业有序排产把控出入库平衡，推动成品库存实现小幅去化。(资讯来源：SMM)

4.据北极星电力网，今年一季度，南方电网计划投资超 240 亿元用于电网基础设施建

设，同比提高超 20%。(资讯来源：SMM)

5.2025 年中国家用空调总产销小幅下滑，其中内销 10521 万台，同比小幅增长 0.7%:

出口 9318.1 万台，同比下滑 3.3%。内销市场，国内空调保有量已处高位，新增需求持续走

弱，国补政策推动的换新需求占据主导，但随着补贴政策效应递减，整体以微增收官。(资

讯来源：SMM)

研究员：薛丽冰

期货从业资格证号：F03090982

投资咨询从业资格证号：Z0016886

电话：020-88523420
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免责声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我们公司对这些

信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的更改，在任何

情况下，我公司报告的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货

买卖的绝对依据。由于报告在编写过程中融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与广州金控

期货有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表广州

金控期货有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任

何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映广州金控期货有限公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经广州金控期货有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的资料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，

需注明出处“广州金控期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。

我司郑重提示，我司官方网站地址：https://www.gzjkqh.com/，所有交易软件请通过我司官方网站

进行下载。对任何冒用、假借我司名义进行违法活动的网站、软件及个人，一经发现，我司将依法追究其

相关法律责任。

广州金控期货有限公司（以下简称“广金期货”）成立于 2003 年，是金控集团控股企业，注册资本

为 8亿元人民币，具有商品期货经纪、金融期货经纪、期货交易咨询以及资产管理业务资格，是国内多家

期货交易所的会员单位。广金期货总部位于广州，在全国多地设有分支机构，已形成立足珠三角地区，覆

盖华东、华南、华北、东北主要城市，辐射全国的业务网络。广金期货以传统期货经纪业务为基础，同时

深耕资产管理业务和风险管理业务，全方位支持全资风险管理子公司广州金控物产有限公司的业务发展。

以创新业务作为服务实体经济的重要推手，整合金控集团平台的资源优势，充分发挥期货经营机构服务实

体经济的主导作用，为客户提供全方位财富管理服务。

投资咨询业务资格：证监许可【2011】1772 号

总部地址：广州市天河区体育西路 191 号中石化大厦 B塔 25 层 2501-2524 单元

联系电话：400-930-7770

公司官网：www.gzjkqh.com

http://www.gzjkqh.com
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