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雄安新区房地产开发受限，沪钢或震荡偏弱 

李雅静 

020-22827810 

摘要：4月 1 日，中共中央、国务院决定设立国家级新区—雄安新区。雄安新

区规划起步区面积约 100平方公里，中期发展区面积约 200平方公里，远期控制

区面积约 2000 平方公里。这是继深圳经济特区和上海浦东新区之后又一具有全

国意义的新区。3月 27日，钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际联

席会议在京召开钢铁去产能工作会议。会议强调，要在 2017年化解过剩产能 5000

万吨左右、有效处置“僵尸企业”、淘汰落后产能、上半年彻底取缔“地条钢”

等，这些都是必须完成的硬指标、硬任务。 

一、期货市场行情回顾 

图 1：螺纹钢期货主力合约 Rb1710日 K线价格走势 

 

数据来源：同花顺 

螺纹钢 3 月份一路震荡下行，期货市场 Rb1710 主力合约一度跌破 3000 元/

吨。宏观上，欧美均有紧缩意向，中国也在控制流动性，大宗商品市场面临下行

压力。3月份传统旺季“金三”并没有带来市场预期的需求释放，导致期货价格

下行。 
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二、螺纹钢现货市场情况分析 

1.螺纹钢现货价格 3 月份下跌 

图 2：螺纹钢 HRB400:20mm 现货价格（全国）        图 3：螺纹钢 HRB400:20mm 现货价格（广州）          

 

数据来源：Wind 资讯 

近期,螺纹钢现货价格整体水平较 3 月份有所回落。截至 4 月 7 日，全国螺

纹钢 HRB400（20mm）价格较 3月 1 日 3930元/吨下跌 220 元/吨至 3710元/吨。

螺纹钢价格复苏，产量增加，下游供给压力大，且钢材现货成交较差，导致 3

月份现货价格下跌。 

2.钢材供需分析 

（1）供给方面 

中国钢铁工业协会统计数据显示，2017 年 1-2 月，全国累计生产粗钢

12876.65 万吨，同比增长 5.82%，累计日产 218.25 万吨。2 月会员钢铁企业生

产粗钢 5033.64 万吨，同比增长 6.16%，日产 179.77万吨，日产环比增长 6.94%；

累计生产 10245.08 万吨，同比增长 7.51%，累计日产 173.65 万吨。 

3 月 27 日，钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际联席会议在京

召开钢铁去产能工作会议。会议要求，钢铁去产能必须从 5个方面走向深入。一

是坚定不移处置“僵尸企业”，二是坚决依法取缔“地条钢”，三是切实严禁新

增钢铁产能，四是彻底退出不符合有关法律法规标准的产能，五是统筹推进化解

产能和结构调整工作。为确保工作完成到位，会议为钢铁去产能设置了“三条线”： 
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第一条线是“底线”，要确保完成 5000万吨左右的去产能任务；第二条线是“红线”，

要彻底取缔“地条钢”；第三条线是“上线”，要密切关注钢材市场价格，防止市场

出现大起大落。 

（2）库存方面 

截止 3 月 31 日，全国主要市场五大钢材品种社会库存 1441.75 万吨，较上

月末减少 36.05 万吨，目前全国主要城市螺纹钢库存为 701.50 万吨，较上月末

减少 35.10 万吨;线材库存总量为 195.90 万吨，较上月末减少 4.85万吨;热轧库

存总量为 311.15 万吨，较上月末增加 4.15万吨;冷轧库存总量为 114.50万吨，

较上月末增加 1.30万吨;中板库存总量为 118.70万吨，较上月末减少 1.85万吨。 

 

图 4：全国各品种钢材库存（万吨） 图 5：唐山钢坯社会库存 (万吨） 

 
 

数据来源：Wind 资讯  

（3）需求方面 

国家统计局最新数据显示，今年 2月份：全国固定资产投资完成额 41377.89

万亿元，同比增长 8.87%；新增固定资产投资完成额 19859.17 亿元，同比增长

24.52%。 

同期，房地产开发投资完成额 9854.34亿元，同比增长 8.87%；房屋施工面

积 622950.29 万平方米，同比增长 3.22%；房屋新开工面积 17238.39万平方米，

同比增长 10.36%； 

4月 1日，中共中央、国务院决定设立国家级新区—雄安新区。这是继深圳

经济特区和上海浦东新区之后又一具有全国意义的新区。雄安新区规划建设以特

定区域为起步区先行开发，起步区面积约 100平方公里，中期发展区面积约 200

http://baike.baidu.com/item/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E7%BB%8F%E6%B5%8E%E7%89%B9%E5%8C%BA
http://baike.baidu.com/item/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E7%BB%8F%E6%B5%8E%E7%89%B9%E5%8C%BA
http://baike.baidu.com/item/%E4%B8%8A%E6%B5%B7%E6%B5%A6%E4%B8%9C%E6%96%B0%E5%8C%BA
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平方公里，远期控制区面积约 2000 平方公里。 

 

图 5：中国固定资产累计投资                           图 6：房地产开发累计投资           

 
数据来源：Wind 资讯 

雄安新区“高起点高标准开发建设”的要求，将直接拉动钢铁需求。目前新

区的现有基础条件较差，城市配套建设处于较低水平，建设国家级新区几乎需要

完全重建，而配套的城际高铁、高速公路等也在规划当中，未来该地区对于钢材

的整体需求巨大。根据 2016 年固定资产投资消费钢铁强度来测算，考虑到新区

建设的单位固定资产投资消耗钢铁强度要大于全国平均水平，实际未来几年可增

加需求预计在 1000-2000万吨。 

雄安新区的建设，除了直接拉动钢铁的需求，也必将加速周边钢铁产业的退

出。京津冀区域的环保限产和去产能加码将成为必然趋势。去年和今年的河北两

会均有政府的相关意见，未来保定、张家口、廊坊三地钢铁产能全部退出。新区

的设立、高规格领导干部的任命，无疑将加速这一进程。 

但同时，在 4月 6日召开的京津冀协同发展工作推进会中，中共中央政治局

常委、国务院副总理张高丽主持会议，并强调在合理把握开发节奏方面要坚决做

到七个“严”： 

①严禁大规模开发房地产；②严禁违规建设；③严控周边规划；④严控入区

产业；⑤严控周边人口；⑥严控周边房价；⑦严加防范炒地炒房投机行为。 

综合分析，雄安新区建设虽有可能成为新的经济增长点，但在政府“高起点

高标准开发建设”的要求下，短期内对钢材等过剩产能的消耗有限。 

数据来源:Wind资讯
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房地产开发投资完成额:累计值
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3.钢材上游原材料 

（1）两焦期货价格宽幅震荡 

4 月 6 日，焦煤、焦炭价格经过近 3 个月的调整，重拾涨势，触及前高。4

月 7 日，大商所发布通知，自 4 月 10 日结算时起，焦煤、焦炭品种期货合约最

低交易保证金标准调整为合约价值的 11%，这直接导致焦煤、焦炭价格的下挫。 

截止 4月 1日，唐山二级冶金焦报 1800元/吨，上海二级冶金焦报 1950 元/

吨，准一级焦炭报 2010元/吨，以上均为到厂价，含税。 

 

图 7：焦炭平均库存可用天数 

 

数据来源：wind 资讯 

3 月 28 日，澳大利亚遭热带气旋“黛比”袭击，达到四级风暴的气旋“黛

比”过境澳洲东北部的昆士兰州，引发了大面积的洪灾，并对该州的基础设施造

成了损坏。在全球海运炼焦煤供应中，昆士兰州占到了约一半的份额。其后，澳

洲多个煤矿和相关运输铁路被迫停止运作，导致煤炭供应骤减。短期内，受损铁

路难以修复，现已造成焦煤供应出现紧缺的局面。 

4 月 7 日，澳洲焦煤涨幅达到 34%，报 283.10 美元/吨，创 2016 年 12 月 9

日来新高。 

援引《华尔街见闻》报道，飓风黛比带来的原煤产出影响高达 2100 万吨，

换算成冶金焦的产量大约在 1000 万吨。这意味着短期内国际市场上的冶金焦供

给将蒸发 1000 万吨。作为参照，2016 年澳洲全年出口冶金焦 1.89 亿吨，其中

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=J0
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大约 3800 万吨发往了中国。因此按照这个比例推算，短时间内国内澳洲进口冶

金焦市场的供给减少将达到 200万吨。而国内最大煤炭市场之一的秦皇岛港，其

总体煤炭库存也不过约 500万吨。澳洲四条主要铁路通道被洪水淹没，需要 1-5

周的维修时间，其中最重要的铁路 Goonyella(占 70%的发货量)现评估要 5 周之

后才能正常。直接影响国内冶金焦短期供应。 

（2）铁矿石库存连续刷新历史新高 

据海关统计，中国 2 月份铁矿石进口量 8,350 万吨，同比增长 14%，截至 4

月 7日，全国主要港口铁矿石库存达到 13374万吨，连续刷新历史新高。 

截止 4 月 7 日，全国 45 个港口日疏港量 264.8 万吨，与 3 月初持平，预计

铁矿石库存还将处于高位。 

图 8：铁矿石港口合计库存（万吨） 

 

数据来源：wind 资讯 

三、其他重点因素分析 

1.货币政策有收紧趋势 

3月 16日，美联储宣布加息 25 个基点，联邦基金利率从 0.5%-0.75%调升至

0.75%-1%。并且表示，如若美国经济增长符合预期，美联储将继续逐步加息。这

意味着，全球货币宽松政策已达到周期尾部。 

4 月 4 日，央行行长周小川在博鳌亚洲论坛 2017 年会的“货币政策的度”
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分论坛上表示：中国不应该过多依赖于货币政策，更不需要“用直升机撒钱”，

“货币政策不是一个万金油，会造成负面后果”。 

央行 4月 6日发布公告称，目前，银行体系流动性总量处于较高水平，4月

6 日不开展公开市场操作，这已是央行连续 9 天暂停公开市场操作。当天有 100

亿元逆回购到期，净回笼资金 100 亿元，此前 9天已累计净回笼资金 4200亿元。 

2.广义货币 M2 增速持续降低 

央行 3 月 9 日公布，2 月末，广义货币(M2)余额 158.29 万亿元,同比增长

11.1%，增速分别比上月末和去年同期低 0.2 个和 2.2 个百分点；狭义货币(M1)

余额 47.65 万亿元,同比增长 21.4%，增速分别比上月末和去年同期高 6.9个和 4

个百分点；流通中货币(M0)余额 7.17 万亿元,同比增长 3.3%。当月净回笼现金

1.49万亿元。 

3.PMI 显示制造业稳中向好 

3月 31日，中国国家统计局与物流与采购联合会周五联合发布的数据显示，

3 月份官方制造业采购经理人指数(PMI)为 51.8，高于市场预期，并创出 2012

年 4月以来的新高。 

同时，这也是这一指数连续 8 个月位于临界点 50 之上，连续 6 个月保持在

51以上，制造业持续保持稳中向好的态势。 

四、行情展望 

当前国家依然强力推进去产能，钢材首当其冲。而基建、房地产投资在稳中

有升的进行，且最新公布的 PMI数据显示制造业稳中向好。国务院设立的国家级

新区——雄安新区的横空出世，找到一个新的需求点。澳洲强气旋“黛比”的袭

击，导致焦煤焦炭短期供应不足。 

然而，目前货币政策有收紧趋势，铁矿石库存连创新高，钢材现货市场成交

冷清，且国务院副总理张高丽强调在合理把握雄安新区开发节奏方面，严禁大规
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模开发房地产。上述短期利空因素将对钢价形成一定的压制作用。此外，大商所

提高焦煤、焦炭期货合约的交易保证金，有力打压了近期炒作澳洲“黛比”影响

的投机情绪，导致焦煤、焦炭期货价格出现大幅回调，同时利空螺纹钢期货价格。 

从技术面看，螺纹钢主力合约处于布林带下轨，且均线空头排列，对 4 月份

走势形成压力。 

综上所述，4月份螺纹钢恐震荡偏弱。需要注意的是，主力合约刚移仓，螺

纹钢波动或会加剧。 

五、操作策略 

1.操作计划：螺纹钢等黑色品种 4月份或将维持区间宽幅震荡。如价格跌破

2900，可逐步多头建仓。 

2.操作策略：螺纹钢主力合约 Rb1710 上方阻力带在 3350-3450 之间，下方

支撑带在 2770-2870之间。  

3.风险控制：均价出现 50点的亏损则开始部分止损。 

4.资金分配：单边持仓比例上限为总资金的 10%。 

5.止盈计划：短线头寸出现 80 点的盈利可逐步止盈。 
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