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一、日度数据

数据来源： 广州金控期货投资咨询研究部

二、盘面情况

今日 RU增仓上行，RU2205主力增仓 10957手收于 15050，较昨日上

涨 0.94%，指数增仓 12599手。

今日基差走弱，前期报盘价格偏低，贸易商上涨抛货，部分套利盘加仓

远月后，远端人混逐渐走高 30-40元，买气增强，近几日成交依然来自套利

加仓，未听闻工厂有大量买盘，个别大厂有月中放假计划。

三、重要新闻

 本周区内累库 100 吨（前值+0.12 万吨），区外累库 500 吨（前值-1 万

吨）。

 2021 年前 11 个月，印尼出口天然橡胶（不含复合橡胶）合计为 213.6

万吨，同比增 2.6%。其中，标胶合计出口 208.1 万吨，同比增 3.7%；

相关图表

相关报告
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烟片胶出口 5.1 万吨，同比降 22%；乳胶出口 0.22 万吨，同比降 59%。 

1-11 月，出口到中国天然橡胶合计为 15.7 万吨，同比降 50%；混合胶出口

到中国合计为 2.2 万吨，同比降 85%。

综合来看，印尼前 11 个月天然橡胶、混合胶合计出口 215.8 万吨，同

比下降 3.2%；合计出口到中国 17.9 万吨，同比降 61%。

四、核心观点

中期趋势来看，需求端，对 2022 年上半年的出口持续看好，主要基于

疫情对海外工厂减产的影响较持久，欧美等国家尚未从疫情恢复，劳动力不

足、产能跟不上，进口依赖度很难下降，中日韩等轮胎主产国依然会有出口

替代；替换平稳；配套整年都不看好，20-21 年上半年在享受国三淘汰的补

贴优惠延续下，需求被提前透支，目前运力过剩、物价低迷、油价上涨，重

卡新车购置需求急剧下滑，没有新的需求政策刺激，预计 2022 年的配套市

场是五年最差水平；合成端，天胶合成价差收窄至平水附近，暂看不到大的

边际替换空间。综上，2022 年需求依然维持刚性，不会太差，需求结构上

依然呈现外强内弱，但相比 2021 年没有更高的增量空间。

供应端，20-21 年疫情造成外劳流失、割胶工不足等等问题，中国天胶

消费在全球占比 45%以上，通过中国的库存去化幅度映射出全球天胶平衡表

也是大去库结构，供不应求支撑所有产区原料均保持几年同期高位水平，泰

国胶水即使在旺产下跌但也修复极快。因 18-20 年全球处于供需紧平衡状

态，21 年年底库存不会很高，至少 2022 年上半年供应压力比较难兑现。

四季度已经出现逆季节性的去库，当前出口的强势和海运费还处于正反

馈阶段，在高运费的加持下，2022 年上半年天胶的季节性供需错配矛盾可

能继续放大，低库存下做空风险收益比不合适，若天气再出现问题，炒作的

空间也很大。所以看好 2022 年上半年天胶的估值，对下半年相对悲观，需

结合需求拐点和海运费判断。

短期基差偏弱，需求端走弱，区外释放累库信号，短期驱动偏弱，而中

期基本面仍将偏强。

风险提示：区外累库、航运费大幅下挫。
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五、相关图表
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总部地址：广州市天河区体育西路 191号中石化大厦 B塔 25层 2501-2524单元

联系电话：400-930-7770

公司官网：www.gzjkqh.com

广州金控期货有限公司分支机构

·广州营业部

地址：广州市海珠区新港东路 1088 号

中洲交易中心 1105 单元

电话：020-38298555

·佛山营业部

地址：佛山市南海区大沥镇毅贤路 8 号

龙汇大厦 1720-1722 单元

电话：0757-85501836

·大连营业部

地址：大连市沙河口区会展路 129号期货大厦

2311房间

电话：0411-84806645、0411-84995079

·山东分公司

地址：山东省济南市市中区英雄山路 129号祥泰广

场 1号楼 2403室
电话：0531-55554330

·梅州营业部

地址：广东省梅州市梅江区正兴路和兴园 25-26号
店及夹层

电话：0753-2185061

·杭州分公司

地址：浙江省杭州市西湖区文二西路 5号 508室

电话：0571-87251385

·福州营业部

地址：福州市鼓楼区五凤街道铜盘路 29 号

左海综合楼 2 楼 B 区 201 室

电话：0591-87800021

·保定营业部

地址：河北省保定市复兴中路 3108 号

康泰国际 15 楼 1 单元 1509 室

电话：0312-3135300

·唐山营业部

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3 号楼 1607、
1608号

电话：0315-5266603

·河北分公司

地址：河北省石家庄市长安区中山东路 508 号

东胜广场三单元 1406
电话：0311-83075314

·广东分公司

地址：广州市南沙区黄阁镇望江二街 5号（中惠国

际金融中心 12栋）2101、2102、2103
电话：020-39393079

·淮北营业部

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号
金冠紫园 6 幢 105

电话：0561-3318880

·太原营业部

地址：山西省太原市万柏林区长风街道

长兴路 1 号 4 幢 11 层 1123 号、1124 号

电话：0351-7876105

http://www.gzjkqh.com



