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上海解封在即，关注铝需求能否好转 

 

【核心观点】 

综合来看，美联储加息令美联储走强，利空有色金属；

供应端，随着铝价的持续回落，部分电解铝企业利润受到侵

蚀，相关产能投放速度将放缓，铝价下方存在支撑。且上海

将持续复工复产，利好电解铝的终端消费。各地频繁出台经

济刺激政策，关注电解铝需求能否得到好转。预计下周沪铝

主力合约震荡偏强。 
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【分析框架】 

 

数据来源：广州金控期货研究中心 

一、重要资讯 

1—4 月，文山州规上工业增加值增长 10.7%，固定资产投

资增长 15.7%，社会消费品零售总额与去年持平，经济运行持

续向好。一是狠抓重大项目建设。二是集中力量发展绿色铝产

业。截至 5 月 5 日，全州电解铝运行产能已由年初 96 万吨恢

复至 203.58 万吨。同时，积极推动浙江万向 30 万吨汽车绿色

铝零部件、山东鲁毅阀门年产 20 万吨铝加工和装备制造等一

批精深加工项目落地，全力做好补链、延链、强链文章。三是

全力抓好招商引资。 

二、行情回顾 

本周，沪铝主连先抑后扬，开盘价 20820 元/吨，收盘价
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20775 元/吨，周跌 45 元/吨，或 0.22%。波动范围 20305~21030

元/吨。成交量减少 311961 手至 1226627 手，持仓量增加 59370

手至 181823 手。 

图表 1：沪铝主力合约走势图 

 

数据来源：广州金控期货研究中心,文华财经 

三、宏观分析 

越来越多的城市加入到取消购房限制性措施队列中，多地

将执行多年的限购、限售政策进行优化调整。据澎湃新闻不完

全统计，今年 5 月以来，包括河北唐山、黑龙江哈尔滨、浙江

杭州、浙江湖州、山东济南、安徽六安、江苏常州、浙江嘉兴、

武汉经开区、辽宁大连、辽宁沈阳、广东东莞、安徽合肥、江

苏南京、江苏苏州、江苏泰州、江苏句容、浙江金华、福建三

明、江苏徐州等 20 余城出台楼市新政，直指放开或调整限购

及限售政策。 
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四、供给端 

百川盈孚数据：截至 2022 年 5 月 26日，中国电解铝建成

产能（以有生产能力的装置计算）4624.7 万吨，开工 4054.6

万吨。 

百川盈孚数据：截至 2022 年 5 月 26日，2022 年中国电解

铝减产规模涉及 102 万吨，其中已减产 77 万吨，已确定待减

产 0 万吨，或减产但未明确减产 25 万吨。 

百川盈孚数据：截至 2022 年 5 月 26日，2022 年中国电解

铝总复产规模 398.2 万吨，已复产 230.5 万吨，待复产 166.7

万吨，预期年内还可复产 156.7 万吨，预期年内最终实现复产

累计 387.2 万吨。 

百川盈孚数据：截至 2022 年 5 月 26日，2022 年中国电解

铝已建成且待投产的新产能 257.5 万吨，已投产 122 万吨，预

期年内还可投产共计 108 万吨，预期年度最终实现累计 230 万

吨。 

五、需求端 

本周铝板带箔产量 196400 吨，产量较上周增加。铝棒产

量 241800 吨，较上周产量增加，开工率上涨。本周重庆地区

有铝棒企业因供水供应受限少量减产铝棒，内蒙古地区铝棒企

业继续有增产，且铝棒增量多于减量，所以铝棒产量较上周增
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加，开工率提升。河南、江苏地区个别铝板企业少量增产，铝

板产量较上周少量增加，开工率回升。 

 

六、现货市场跟踪 

华东现货均价为 20650元/吨，较上周相比上涨 260元/吨，

华南现货均价为 20644 元/吨，较上周相比上涨 238 元/吨。政

策方面，国务院常务会议，进一步部署稳经济 33 项一揽子措

施，努力推动经济回归正常轨道、确保运行在合理区间。供应

方面，电解铝供应端复产以及新投近期一直处于暂缓的状态，

加上个别的企业减产，整体开工对比前期稍有回落，目前开工

产能 4054.6 万吨，开工率 87.67%，月末阶段部分前期减产产

能陆续开始复产，产量后期逐渐流出。需求方面，终端行业随

着疫情的好转复工复产，目前铝中间加工情况仍有分化，整体

需求回升并不十分明显，受到房地产继续低迷影响，铝棒市场

需求欠佳，加工费走低。截至目前，华南市场接货商看涨购入

低价货源，整体成交一般。华东市场持货商积极出货，接货商

按需采购，成交尚可。巩义市场近期大量到货，但出库整体表

现尚可。 

 

 



 

2022 年 05 月 21 日星期日 

广州金控期货——期货研究周报 

广州金控期货有限公司提醒您：市场有风险，投资需谨慎；请投资者务必阅读正文之后的免责声明。 - 8 - 

七、库存与月差 

跨期价差方面，本周近月合约升水于主力合约，均值为

6.00 元/吨，环比上周走强 9.00 元/吨，波动范围 0~15 元/吨。

并未有跨期套利机会。 

社会库存方面，截至 5 月 26 日，SMM统计的 5 地电解铝社

会库存为 93.6 万吨，较上周下降 2.90 万吨。去年同期库存为

96.2 万吨。当前库存处于 5 同期的第 2 低位。 

数据来源：广州金控期货研究中心，wind 

八、技术分析 

铝主力合约周线收得下影，表明下方存在支撑。 

九、综合分析 

综合来看，美联储加息令美联储走强，利空有色金属；供

应端，随着铝价的持续回落，部分电解铝企业利润受到侵蚀，

图表：铝跨期价差走势 图表：SMM电解铝社会库存季节性走势 
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相关产能投放速度将放缓，铝价下方存在支撑。且上海将持续

复工复产，利好电解铝的终端消费。各地频繁出台经济刺激政

策，关注电解铝需求能否得到好转。预计下周沪铝主力合约震

荡偏强。 
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