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2022 年市场回顾： 

2022年，天然橡胶价格整体呈现下跌态势。由于全球经济疲软、

美元价格波动和疫情等因素，全球整体的汽车销量有较为明显的下

滑，这导致轮胎厂商开工意愿不足。终端消费的萎靡拖累了对天然橡

胶的需求。 

截止至 2022 年 12 月 30 日，2022 年沪胶指数开盘价 14787 元/

吨，最高价格 15254 元/吨，最低 11597 元/吨，收报 12695 元/吨，

跌幅 14.2%；20号胶指数开盘价 11640元/吨，最高价 12145元/吨，

最低价 8775元/吨，收报 9575元/吨，跌幅 17.8%。 

 

2023 年展望： 

    2023年，随着疫情形势的进一步控制，对商品市场的负面影响将

有望进一步减弱。供需端对天然橡胶的需求将会更加直接和明显，并

且需求端的影响因子会远远大于供给端。考虑天然橡胶的供应本身有

较为明显的季节性和周期性，沪胶指数可能会以“N”字型走势不断

上涨。具体来说，随着经济的复苏、以及国内疫情的有效控制，天然

橡胶价格可能在年初会在需求端的影响下偏强运行，之后随着开割期

的到来有一定回调，年末又再次随着需求旺季偏暖运行。 
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一、2022 年行情回顾 

2022年，天然橡胶整体呈现出震荡下行的态势，价格运行重心有

所下移。年初，随着主产区的停割、下游行业复工复产以及消费市场

的整体乐观情绪，沪胶指数一度突破 15000 元/吨，为 2022 年以来的

峰值。但随着国内疫情的蔓延以及国外汽车、工业设备等终端消费的

下滑，橡胶市场开始走低。第三季度随着国内 PMI 数据恢复，沪胶有

一定回暖，但全球汽车消费整体依然疲软，截止至 10月份，轮胎厂的

开工率整体低于往年水平。11月份，随着原材料价格上涨、美元指数

走强、中外汽车消费市场的逐步恢复，沪胶指数随之回升，此外，中

国的橡胶产区进入季节性停割期也为价格提供一定的支撑，第四季度

整体呈现“V”字走势。截止至 2022 年 12 月 30 日，沪胶主力报价为

12870695 元/吨，全年跌幅 2019 元/吨；20 号胶报价 9575 元/吨，全

年跌幅 2065元/吨。 

 

图表 1 沪胶指数 

 
来源：广金期货研究中心 
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图表 2 20号胶指数 

 

来源：广金期货研究中心 

 

现货市场方面，价格趋势与期货市场基本类似：在 1 月份受供应

紧缩以及市场乐观情绪的作用下，胶价有一定提振。但是后市随着供

应增加以及国内疫情等因素，价格开始走低。5 月份随着上半年疫情

的结束，PMI 回升带动橡胶价格，但终端消费的低迷再次拉低胶价。

11月份起，随着国内外汽车市场回暖，终端消费不断增加，橡胶现货

价格再次回升。 

截止至 12 月 30 日，国内现货市场 21年云南宝岛/广垦/五指山/

中化全乳报价 12100-12200 元 /吨，21 年云象/金凤全乳报价

12150-12350 元/吨，标二报价 11800 元/吨；越南 3L 胶报价

11500-11600元/吨，越南 10号胶报价 10600元/吨，泰国联谊 3#烟片

胶报价 14450-14600元/吨，印尼 1#烟片胶报价 16400元/吨左右，泰

华乳胶 10500元/吨1。 

 

 

                         
1
 生意社 
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图表 3 天然橡胶（标准胶#1）国内现货价格 

 

图表 4  20 号胶现货（STR20,泰国产）青岛主港价格 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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二、供应端分析 

供应端方面，得益于天气情况整体良好，2022年天然橡胶的产量

整体有所提高，仅个别国家因产业政策调整而发生减产缩产。从全球

来看，天然橡胶主产国集中在东南亚的基本格局没有变化，泰国仍是

天然橡胶的最大生产国。除了出口橡胶外，泰国、越南等国家也在积

极发展橡胶加工产业，并以此扩大橡胶及下游产品的出口金额。 

 

1.天然橡胶总体供应充足 预计 2022 年全球总产量有所增加  

据中国橡胶信息贸易网的数据，2022 年 1-11 月 ANRPC 成员国产

量合计 1093.2万吨，较去年同期（1085.23万吨）增加 0.7%。此外，

ANRPC预计各成员国 12月的总产量分别达到 112.2万吨，以此计算，

全年成员国产量大约为 1205.4万吨，比 2021年同期（1204.05万吨）

增加1.36万吨。当前产能已经完全恢复至疫情前的水平（2019年ANPRC

成员国总产量 1196.3万吨），天然橡胶的供应能力充足。 

图表 5 ANRPC 成员国天然橡胶合计月产量（单位：千吨） 

 
来源：Wind，广金期货研究中心 
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图表 6  ANRPC 成员国天然橡胶合计年产量（单位：千吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

 

2.主产国生产情况 
2.1 泰国 

泰国是全球最大的天然橡胶生产国。其天然橡胶种植面积在 2016

年达到峰值 415.3万公顷后，开始逐年下降，2021年已经缩小至 390.8

万公顷2。但是开割面积却稳步上升，至 2021 年已经达到 350.8 万公

顷，相比 2016 年增加了 46.4 万公顷，开割率从 2016 年的 73.29%上

升至 2021 年的 89.76%。随着天然橡胶的开割面积逐步提高，增速将

不断放缓。 

从产量上分析，2022 年 1-11 月份，泰国的天然橡胶橡胶总产量

为 431.3 万吨，比去年同期减少 11.9 万吨3。造成这一差距的原因，

是 3、4月份泰国地区发生洪水，导致这两个月的产能和去年相比明显

萎缩，其他月份则基本维持和去年相同的水平。因此，预计 2022年泰

                         
2
 Wind 
3
 Wind 
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国天然橡胶的总产量大约为 480万吨，为近 5五年来第二低的水平。 

 

图表 7 泰国天然橡胶种植面积与开割面积（单位：千公顷） 

 

图表 8  泰国天胶年产量（单位：千吨） 

 

图表 9  泰国天胶月产量（单位：千吨） 

 
来源：Wind，广金期货研究中心 
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2.2 印度尼西亚 

印度尼西亚是全球第二大的天然橡胶生产国。其天然橡胶种植面

积自 2012年起就稳步提高，但增长速度一般。开割面积则总体平稳，

自 2015年起基本维持在 300万公顷左右，仅 2018年和 2019年有小幅

增加。 

产量方面，自 2018年印尼产量达到 368万吨的峰值后，印尼的天

胶产量开始逐步减少，近几年整体保持低产水平。这主要由两个方面

的原因导致：第一，印尼的橡胶树质量较差，树龄较老，产能和质量

都缺乏提升的空间；第二，印尼目前主要开始集中于棕榈油等其他经

济作物的生产，这些经济作物的耕作收益目前高于橡胶，这进一步打

压了印尼人种植橡胶的热情。从月度数据来看，2022年印尼的天胶产

量和 2020年、2021年相差不大。 

 

图表 10 印度尼西亚天然橡胶种植面积与开割面积（单位：千公顷） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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图表 11  印度尼西亚天胶年产量（单位：千吨） 

 
图表 12  印度尼西亚天胶月产量（单位：千吨） 

 
来源：Wind，广金期货研究中心 

 

 

2.3 中国 

中国是 ANRPC的成员国之一。但天然橡胶的年产量不到 100万吨，

相比泰国、印尼等国家偏少。这主要是因为中国适合种植天然橡胶的

区域不多，国内以云南、广西、广东和海南为主。 

产量方面，中国的天然橡胶有两个比较明显的问题：第一，中国

天胶的单位面积产量不算高，2016-2020 年平均每公顷产量为 1.046

吨；第二，中国的天胶生产周期性较为明显。每年的 1-3 月份总产量

在 1万吨左右，4月份开始产能逐渐攀升并于 7、8月份可达到月产量
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10 万吨左右，至 12 月份后逐渐进入停割期，12 月份产量一般为 5-6

万吨左右。国产胶的最大优点是能完美适配国内的胶水标准，因此上

海期货交易所的标的物以国产胶和泰国胶为主。国产胶的现货价格与

沪胶价格有较强的关联性。 

图表 13 中国天然橡胶种植面积与开割面积（单位：千公顷） 

 
图表 14  中国天胶年产量（单位：千吨） 

 
图表 15  中国天胶月产量（单位：千吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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2.4 马来西亚  

马来西亚的情况与印尼较为类似。根据 ANRPC 的资讯，马来西亚

的种植户一直在转投其他经济作物，对于橡胶树缺乏维护和更新的动

力，因此产出能力较弱。2022年马来西亚橡胶月产量均低于往年同期

水平，总产量或创新低。 

图表 16 马来西亚天然橡胶种植面积与开割面积（单位：千公顷） 

 

图表 17  马来西亚天胶年产量（单位：吨） 

 
图表 18  马来西亚天胶月产量（单位：千吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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2.5 越南  

越南的割胶面积有小幅上行，且越南的橡胶树树龄结构和树种较

好，生产潜力不断释放，未来仍有增量空间4。 

图表 19 越南天然橡胶种植面积与开割面积（单位：千公顷） 

 
图表 20  越南天胶年产量（单位：吨） 

 
图表 21  越南天胶月产量（单位：千吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

                         
4
 ANRPC 
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3．主产国出口情况 

2022年，ANRPC各成员国的出口情况较好。2022年 1-11月，ANRPC

各成员国合计出口 95.19 万吨，比 2021 年同期增加 2.56 万吨。值得

注意的是，6-8 月份虽然海运成本高涨，但是 ANRPC 国家出口橡胶总

量却达到了近几年来的新高。 

图表 22  ANRPC 成员国天胶年出口情况（单位：千吨） 

 

图表 23  ANRPC 成员国月度出口情况（单位：千吨） 

 
来源：Wind，广金期货研究中心 

截止至 2022 年 12 月 30 日，东南亚集装箱货运价格指数为

1046.23，较去年同期大幅减少 5684.82 点。2022 年东南亚货运价格
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指数平均值为 4284.3点，较 2021年下降 417.06点。 

截止至 2022年 12月 30日，中国出口集装箱综合运价指数（东南

亚航线）为 819.11，较去年同期减少 832.42。2022 年中国出口集装

箱综合运价指数（东南亚航线）的平均值为 1572.74，较去年上涨

117.61点。 

造成上述结果的原因，在于 2021年全年东南亚航线运价都整体保

持强势，货运价格居高不下。其中两个价格指标均在 2021年底达到峰

值。2022年伊始双双走低，其中东南亚集装箱货运指数在 7月之后迎

来暴跌，而中国出口集装箱综合价格指数（东南亚航线）则于 9 月底

正式跌破 1000点。 

图表 23  东南亚集装箱运价指数 

 

图表 24  中国出口集装箱综合运价指数（CCFI）：东南亚航线 

 
来源：Wind，广金期货研究中心 



橡胶|年报 

 16 / 33 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

具体到几个主产国，泰国和越南 2022年天然橡胶出口较 2021年

均有上升。根据 ANRPC 最新统计数据，截止至 2022年 11月，泰国天

然橡胶出口量累计达 391.57万吨，较 2021 年同期 17.53万吨；印尼

天然橡胶出口量累计 201.11 万吨，较 2021 年同期减少 17.79 万吨；

马来西亚天然橡胶出口量累计 95.96 万吨，较 2021 年同期下降 1.5

万吨；越南天然橡胶出口量累计 173.7万吨，较 2021年同期增加 10.2

万吨。 

图表 25  2022 年泰国月度天胶出口量（单位：千吨） 

 

图表 26  2022 年印度尼西亚月度天胶出口量（单位：千吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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图表 27  2022 年马来西亚月度天胶出口量（单位：千吨） 

 
图表 28  2022 年越南月度天胶出口量（单位：千吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

 

4．中国进口情况 

2022年，国内市场需求表现与预期有一定差距，但得益于航运成

本有所下降，中国天然橡胶进口量较 2021 年所有上升，但并未达到

2020 年的水平。根据目前的最新统计数据， 2022 年前 11 个月，中

国天然橡胶累积进口量为 509 万吨，较 2021 年同期增加 44.3 万吨，

比 2020年少 2.02万吨。 

进口价格方面，2022年中国天然橡胶进口价格整体呈现缓慢下降

态势，价格重心明显低于去年的水平。2022年 9月，中国天然橡胶进
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口价格指数（HS4）跌破 100点，较 2021年同期下降 18.6。全年（1-10

月份）天然橡胶进口价格指数为 102.58，较去年同期下降 14.08个点。 

图表 29  2022 年中国月度天然橡胶进口量（单位：千吨） 

 
图表 30  2022 年中国天然橡胶进口价格指数 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

从进口来源看，泰国、印度尼西亚、马来西亚、越南这些 ANRPC

成员国仍是我国天然橡胶主要进口来源国。截止至 2022 年 11 月，中

国自泰国累计进口天然橡胶 103.14 万吨，较 2021 年同期减少 5.9 万

吨；自印度尼西亚进口天然橡胶 14.8万吨，较 2021年同期下减少 0.9

万吨；自马来西亚进口天然橡胶 25.4 万吨，较 2021 年同期减少 4.5

万吨；自越南进口天然橡胶 23.94 万吨，较 2021 年同期大幅增长了
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11.05万吨5。2022年前 11个月，中国自泰国累计进口天然橡胶 16.03

亿美元，较 2021 年同期减少 1.81 亿美元，较 2019 年同期增加 1.1

亿美元；自印度尼西亚累计进口天然橡胶 2.81 亿美元，较 2021 年同

期增长 0.05亿美元，较 2019年同期减少 1.07亿美元；自马来西亚累

计进口天然橡胶 4.3亿美元，较 2021年同期减少 1.27亿美元，与 2019

年基本持平；自越南累计进口天然橡胶 3.11 亿美元，较 2021 年同期

增长 1.07亿美元，较 2019 年同期增长 0.18亿美元6。 

图表 31  2022 年中国天然橡胶（泰国产）进口量（单位：千克） 

 
图表 32  2022 年中国天然橡胶（泰国产）进口额（单位：美元） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

 

 

                         
5
 中国海关 
6
 中国海关 
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图表 33  2022 年中国天然橡胶（印尼产）进口量（单位：千克） 

 

图表 34  2022 年中国天然橡胶（印尼产）进口额（单位：美元） 

 

图表 35  2022 年中国天然橡胶（马来产）进口量（单位：千克） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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图表 36  2022 年中国天然橡胶（马来产）进口额（单位：美元） 

 
图表 37  2022 年中国天然橡胶（越南产）进口量（单位：千克） 

 

 

图表 38  2022 年中国天然橡胶（越南产）进口额（单位：美元） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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三、需求端分析 

需求端方面在三个维度上都有较大差异：从时间维度上来看，上

半年国内汽车市场整体情况一般，连累配套市场，下半年随着市场利

好消息的释放，汽车销量大幅反弹；从产品维度上看，乘用车在政策

大力扶持的情况下整体销量有望超出去年同期水平，但商用车领域，

尤其是重型卡车、挖掘机等和基建行业相关的产品，则尚未走出自去

年以来市场态势，全年销量均维持在较低水平；从空间维度上看，国

内由于疫情反复，每隔一段时间市场就会有小幅波动，但对外出口方

面则整体良好。 

 

1.汽车市场逐渐回暖 上半年疫情负面影响较大 

2022年第一季度，国内乘用车汽车市场表现整体已基本恢复至疫

情前水平，整体销量比 2021年第一季度略高。但此后由于长三角地区

疫情形势反复、多数汽车企业供应链受到冲击，致使 4 月份市场终端

需求表现一般。5 月份疫情得到控制后，随着消费的复苏和汽车扶持

政策的推出，国内乘用车销量快速反弹，第二、第三季度销量均优于

去年同期，乘用车汽车市场整体回升。 

2022 年 11 月，国内汽车产量为 232.77 万辆，较 2021 年同期减

少 56 万辆，较 2019 年同期减少 52 万辆7。截止至 2022 年 11 月，国

内汽车累计产量为 2455.83 万辆，较 2021 年同期增长 140.62 万辆。

销量方面，2022年 11月，国内汽车销量为 242.3万辆，较 2021年同

                         
7
 中国汽车工业协会 
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期减少 10.2万辆，较 2019年同期减少 34.3万辆；2022年前 11个月，

国内汽车累计销量为 2439.04万辆，较 2021年同期减少 185.9万辆。 

图表 39  中国月度汽车产量（单位：辆） 

 

图表 40  中国月度汽车销量（单位：辆） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

商用车部分。因 2021年 7月，国内重卡汽车排放标准切换为国六

标准。导致 2021年上半年商用车销量月销量创新高，但下半年销量迅

速腰斩。另外，房地产和基建行业均遇瓶颈，这进一步降低了市场对

商用车量的需求。2022年的商用车销量整体维持去年下半年行情，整

体产量和销量都比较低迷。根据最新统计数据，2022 年 11 月，国内

商用车市场累计产量为 292.7 万辆，较 2021 年同期大幅减少 173.4
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万辆，较 2020 年同期减少 127.8 万辆;2022 年 11 月，国内商用车市

场累计销量为 300.7万辆，较 2021年同期大幅减少 141万辆，较 2020

年同期减少 167.5万辆。 

图表 41  中国月度商用车产量（单位：辆） 

 
图表 42  中国月度商用车车销量（单位：辆） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

2023年，随着新冠疫情形势的逐步好转，预计国内经济发展将继

续稳中向好。另外，当前汽车购置税减免政策有望在 2023年延续，因

此推测汽车市场有望保持 2022年的增长态势。但细分市场上，商用车

则需要更多来自房地产和基建行业的利好刺激。 
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2.全年轮胎厂开工率不佳 

轮胎厂的开工率与汽车市场销量情况接近。乘用车领域，受政策

利好等因素的刺激，国内乘用车市场发展态势良好，使得半钢胎开工

率维持较高水平，整体高于 2021 年和 2022 年，仅偶尔受疫情因素影

响产生波动。全钢胎则因商用车销量低迷，整体开工水平维持在近五

年来的低位。截止至 2022 年 12 月 30 日，2022 年全钢胎开工率平均

为 51.96%，比 2021 年（61.04%）和 2020 年（62.19%）低 10%左右；

半钢胎全年平均开工率 57.54%，略低于 2021年（58.56%）和 2020年

（58.55%）8。 

图表 43  全钢胎周度开工率（单位：%） 

 

图表 44  半钢胎周度开工率（单位：%） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

                         
8
 Wind 
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产量方面，2022年 4月份受各地疫情影响，该月份的产量创 5年

来的新低，6 至 10 月份的产量均高于 2021 年同期。但 4 月和 5 月的

产量与 2021 年的数据相差较大，全年轮胎产量或低于 2021 年。截止

至 2022 年 11 月，橡胶轮胎外胎产量为 7.89 亿条，比 2021 年同期减

少 3200万条，整体水平略高于 2018年（7.65亿条）一致9。 

图表 45  橡胶轮胎外胎月度产量（单位：万条） 

 

图表 46  橡胶轮胎外胎累计产量（单位：万条） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

 

 

 
                         
9
 Wind 
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3.轮胎价格小幅提升 出口方面总体向好 

下半年受汽车减免购置税等政策的扶持，乘用车市场销售向好，

受政策利好等因素的刺激，国内乘用车市场发展态势良好，带动乘用

车轮胎价格均价有所提升，此外辅料、人工成本的提高也对轮胎价的

提升起到一定作用。商用车方面，因销量低迷，虽然轮胎价格也有上

扬，但上升的幅度小于乘用车轮胎。 

轮胎出口方面，上半年维持去年向好的态势，第三季度有所下滑。

由于国外汽车消费市场表现一般，导致配套市场销量转弱。但全年销

量整体依然较高：截止至 2022 年 10 月，中国累计对外出口充气轮胎

4.66 亿条，相比 2021 年同期小幅减少 2000 万条，比 2019 年和 2018

年分别多 6500万条和 5000万条。 

图表 47  经销商轮胎价值指数：乘用车（单位：元/条） 

 

图表 48  经销商轮胎价值指数：商用车（单位：元/条） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 
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图表 49  中国出口充气轮胎数量（单位：万条） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

 
 

4.库存 

2022年，国内天然橡胶的产出水平基本保持正常，不过在年内较

长一段时间内，新胶注册仓单入库量比过去两年有所增加，上期所天

然橡胶垒库较为明显：2022 年 4 月 28 日，上期所天然橡胶仓单库存

正式突破 25 万吨，并于 2022 年 11 月 18 日达到 29.98 万吨，创下自

疫情以来的新高。20号胶在2022年度大多数时候库存压力都大于2021

年和 2020 年，下半年开始库存量不断缩减，上期所 20 号胶库存量先

后缩减至低于 2020年和 2021年同期水平10。 

11月天然橡胶老胶仓单迎来集中注销日，经过统计，累计约 18.5

万吨老胶仓单被注销流入现货市场；老胶仓单注销后，新仓单入库速

度明显低于 2020 年和 2021年。从绝对量上来看，上期所天然橡胶仓

单库存目前处于偏低位。12 月 30 日，上期所天然橡胶仓单库存为

165010 吨，较 2021 年同期减少 43400 吨；老胶仓单注销后，新胶仓

单累计入库 50680吨，较 2021年同期减少 29560吨。12 月 30日，上

                         
10
 上海期货交易所 
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期所 20号胶仓单库存为 29213吨，较 2021年同期减少 29403吨。 

图表 50  上海期货交易所天然橡胶仓单库存（单位：吨） 

 

 

图表 51 上海期货交易所 20 号胶仓单库存（单位：吨） 

 

来源：Wind，广金期货研究中心 

5.供需平衡表 
年份 产量 进口量 总供应量 期初库存 期末库存 库存变动量 表观消费量 

2019 839 6577 7416 1020 790 -230 7646 

2020 687 7460 8147 790 960 170 7977 

2021 806 6780 7586 960 570 -390 7976 

2022E 800 6960 7760 570 340 230 7990 

来源：广金期货研究中心 单位：千吨 
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四、总结与后市展望 

1.2022 年总结 

2022年，天然橡胶价格走势呈现单边下降的趋势，且下跌幅度较

大。年初时，由于产区全面进入停割期、市场对走势有较为乐观的预

期，天然橡胶价格大幅维持在较高水平，但此后随着国际政治局势变

化、国际橡胶供应恢复、疫情蔓延以及终端市场的疲软，胶价开始走

低，11月后因低库存以及国内外汽车市场回暖而反弹。2022年，天然

橡胶进口环节则没有受到太多负面消息影响：一方面，2022年度天气

整体情况较好，ANRPC 成员国总产量整体有所上升；另一方面，虽然

东南亚航线海运价格上升，但敌不过橡胶整体价格的下降，使得总进

口成本减少，这导致了国内库存持续上升并达到了疫情以来的新高。

库存宽松给胶价所带来的支撑减弱，且这一趋势贯穿整个 2022年。 

 

2.后市展望 

2023年，随着疫情对经济发展的负面影响持续减弱，供需面的影

响将会再次主导沪胶指数的波动情况。供给方面，东南亚主产国还需

密切关注泰国和越南的情况，这两国不仅是中国的天然橡胶主要来源

地，且市场份额也在不断增长。其中尤其要注意泰国橡胶的情况，泰

国胶树质量情况中等，若 2023年泰国方面计划翻新胶树，可能会导致

泰国橡胶产量发生变化；越南橡胶则由于树木质量较好、树龄较年轻，

23年可能会继续增产。2023年天然橡胶供给预计将有一定波动，但总

体供应水平能和 2022 年基本一致。需求方面，在 2022 年下半年汽车

市场回暖后，2023年国内乘用车市场在经济恢复的势头下温和增长，
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但商用车领域则依然不明朗，仍需要基建、地产等行业利好因素刺激。

轮胎国内市场需求在乘用车市向好和物流市场好转等因素的刺激下提

升。出口市场方面，欧美汽车市场销量也处于恢复阶段，因出口轮胎

增有望保持增长势头。库存方面，按目前的情况，上期所对于短期内

快速增加库存并无意向，因此 2023年天然橡胶库存压力可能有限。综

合而言， 2023 年，天然橡胶可能呈现供需双增态势，且需求端的影

响幅度将大于供给端的影响幅度。另外，随着天然橡胶的供需面主导

价格走势，沪胶指数的周期性波动规律将再次出现，据此推测，2023

年沪胶价格将呈现出“N”字走势：2023 年第一、第二季度在供应低

于需求的情况下偏强运行，第三季度伴随着东南亚货源和国内货源的

大量上市以及汽车消费进入淡季，沪胶指数或将震荡回落，年末随着

汽车旺季的再度来临，以及各产区进入停割期后胶价有望再度向上运

行。从全年范围来看，天然橡胶的价格运行重心将会进一步上移。 
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电话：0311-83075314 
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