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周内原油价格下跌，在成本支撑转弱的情况下，PTA 期货主力合

约价格回落，周度下跌 3.86%，周五收盘报 5326 元/吨。现货方面，

PTA 价格高位下滑，周五华东地区 PTA 现货价为 5310 元/吨，周度下

跌 4.15%。原油走软，下游弱势氛围蔓延，目前处于聚酯产业的传统

淡季，下游需求不佳，市场交易者持观望心态为主。 

供应方面，前期检修的 PTA 装置陆续重启，部分装置负荷提升，

开工率为 70.17%，较上周有所提升，新增产能逐步释放，进入 1 月

PTA 将面临累库压力；需求方面，聚酯负荷下滑至 67.50%，工人陆续

返乡，江浙织机开工率大幅下降至 17.77%，下游终端工厂基本进入

春节前放假状态，部分工厂少量备货原料，但年后织造订单仍偏弱；

成本方面，原油价格回落，对 PTA 的支撑作用减弱。总体来看，PTA

行业供增需减，供应预期回升，需求持续下滑，成本支撑不再，多重

因素叠加将对 PTA 价格形成压制，故而下周市场或偏弱震荡。 

风险点：原油价格大幅上涨、库存累库。 
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一、重要消息 

2023 年 1月 5 日，福建能化集团福海创公司年产 300万

吨 PTA扩建项目开工仪式在漳州古雷石化基地隆重举行。该

项目计划总投资 57.7 亿元，在现有 450 万吨 PTA 生产装置

基础上实施年产 300 万吨 PTA 扩建项目，扩容后将达到年产

750 万吨生产规模。 

二、行情回顾 

周内原油价格下跌，在成本支撑转弱的情况下，PTA 期

货主力合约价格回落，周度下跌 3.86%
1
，周五收盘报 5326

元/吨
2
。现货方面，PTA 价格高位下滑，周五华东地区 PTA

现货价为 5310元/吨
3
，周度下跌 4.15%

4
。原油走软，下游弱

势氛围蔓延，目前处于聚酯产业的传统淡季，下游需求不佳，

市场交易者持观望心态为主。 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 
1 通达信 
2 通达信 
3 CCF 
4 CCF 
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三、供应方面 

PTA 装置陆续重启，开工率逐步提升。近期 PTA 加工费

有所好转，处于中性偏高水平，因此各工厂开始陆续重启停

车装置，前期处于检修状态的装置也逐渐提升负荷，周内逸

盛新材料 360 万吨装置检修，英力士 110 万吨装置重启出产

品，嘉兴石化 220 万吨装置重启，亚东石化 75 万吨装置负

荷调整至 8 成，恒力大连 220 万吨装置恢复，嘉通能源 250

万吨装置负荷提升，截至周五 PTA 负荷提升至 70.17%
5
，较

上周提升 8.16 个百分点
6
，下周桐昆装置计划重启，总体供

应量预计回升。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
5 Wind 
6 Wind 
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四、需求方面 

1、聚酯负荷延续低位 

聚酯因季节性集中检修而开工率延续低位。截止周五，

聚酯装置开工率为 67.50%
7
,与上周同期相比下滑 3.16 个百

分点
8
，延续低位水平。后期国内部分聚酯工厂计划进一步减

产检修，如天圣、绿宇、卓成、华宏、三房巷等，聚酯装置

开工率将继续下滑，届时将对 PTA价格形成拖累。临近月底，

工人逐渐放假返乡，装置陆续停车，目前聚酯工厂对 PTA 现

货采购积极性不高。 

 

 

图表 3：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
7 Wind 
8 Wind 
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2、织机负荷大幅下滑 

下游终端织机负荷持续收缩。终端基本进入春节前放假

状态，剩下继续开车的工厂除过年不停外，多将于 1 月 10

号左右结束生产，纺织印染行业赖以维系的热电厂于 1 月 5

日起陆续停汽。目前下游工厂多在进行应收账款回收工作，

年后原料备货预计还有一定的放量空间。对于年后的织造新

订单，目前来看处于偏弱状态。截至本周五，江浙织机开工

率降至 17.77%
9
,与上周同期相比回落 12.40 个百分点

10
，下

降幅度较大，春节假期前下游终端负荷难以看到提升可能。 

 

图表 4：江浙织机开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
9 Wind 
10 Wind 
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3、涤纶长丝产销回落 

2022 年 12 月初国内防疫政策优化，需求端迎来阶段性

改善，下游备货力度有所加大，但持续性不够。防疫开放后，

感染人数达到高峰后回落，临近春节聚酯端短期提升负荷意

愿不强，聚酯产销仅有阶段性好转，需求不足下，市场交投

清淡，涤纶长丝产销率提高后再次回落。 

 

图表 5：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

五、成本方面 

1、PX 价格先跌后涨 

周内 PX价格短暂下滑，后续价格回升。截至周五 PX价

格为 925美元/吨
11
，与上周同期持平。因下游 PTA 工厂重启

较多，需求提升，市场买盘积极，支撑 PX 价格下跌后回升。

广东石化 PX 装置计划于 1 月中旬产出合格品，随着新装置

 
11 Wind 
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的投产以及现有装置的产量回升，PX供应量将逐步增加，PXN

价差或将收缩，未来 PX 在成本端的支撑作用开始减弱。 

 

图表 6：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 7：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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2、原油价格大跌 

周内原油价格连续下跌后开始持稳。截至周五，布伦特

油价格为 78.69美元/桶
12
，较上周同期下跌 7.22美元/桶

13
。

全球经济衰退恐影响石油需求，中国石油需求将逐渐恢复，

中国第一批成品油出口配额大幅增加，预计将激发炼厂采购

原料热情，多重因素叠加下，预计油价短期区间震荡。 

 

图表 8：布伦特油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

六、价差方面 

随着装置负荷提高，供应商出货积极，PTA 基差下行明

显，截至周五现货基差在 TA2305+5
14
。周内 PTA加工费回落，

从 557元/吨
15
下降至 313元/吨

16
。 

 
12 Wind 
13 Wind 
14 CCF 
15 CCF 
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图表 9：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 10：PTA 加工费 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
 

七、宏观方面 

2023 年 1月 4 日，美联储公布 2022年 12 月货币政策会

议纪要，纪要显示，与会者认为金融环境“不合理的放松”
 
16 CCF 
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将让联储更难以压低通胀，换言之，利率可能被迫升得更高。

联储官员预期利率高于市场预期水平，部分人强调既有紧缩

不足的风险也有紧缩过度的风险。与会者承认 10 月和 11 月

通胀有放缓，但一致认为通胀仍高得不可接受。联储工作人

员认为通胀预期有上行风险、经济预期有下行风险。 

八、结论 

综上所述，供应方面，前期检修的 PTA 装置陆续重启，

部分装置负荷提升，开工率为 70.17%，较上周有所提高，新

增产能逐步释放，进入 1 月 PTA 将面临累库压力；需求方面，

聚酯负荷下滑至 67.50%，工人陆续返乡，江浙织机开工率大

幅下降至 17.77%，下游终端工厂基本进入春节前放假状态，

部分工厂少量备货原料，但年后织造订单仍偏弱；成本方面，

原油价格回落，对 PTA 的支撑作用减弱。总体来看，PTA 行

业供增需减，供应预期回升，需求持续下滑，成本支撑不再，

多重因素叠加将对 PTA 价格形成压制，故而下周市场或偏弱

震荡。 

风险点：原油价格大幅上涨、库存累库。 
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勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具
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电话：0411-84806645 
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地址：河北省石家庄市长安区中山东路 
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电话：0311-83075314 
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