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一、每日市场一览 

1、10 日，螺纹（+31/+0.76%）、热卷（+20/+0.48%）2305 合约

期货盘面表现震荡为主。期货 2305 合约基差方面，上海市场螺纹现

货基差为-46 元/吨，走弱 50 元/吨、热卷现货基差为-21 元/吨，走弱

11 元/吨。高炉利润方面，螺纹利润为-157 元/吨，热卷利润为-216 元

/吨，均处于亏损状态，但环比有所改善。 

2、现货成交：10 日，国内主流贸易商建筑钢材成交总量在 5.29

万吨，周度日均成交量环比上周减少 26.94%，随着春节临近，现货市

场成交量快速走弱。 

3、重点事件：昨日河北、天津等地部分钢厂计划对焦炭采购价下

调 100-110 元/吨，今日山东河北主流钢厂提降焦炭价格落地，最终下

调焦炭采购价，降幅同样为 100-110 元/吨。 

 

二、市场驱动： 

目前钢材市场供需仍呈现弱现实、强预期驱动： 

需求方面，季节性淡季叠加疫情冲击，部分劳动者体能恢复仍需

时间，春节前一些工地开始提早放假，近期需求继续走弱，建筑钢材

现货成交环比下滑。购车补贴阶段退坡，预计上半年汽车消费可能下

滑，板材需求受影响，考虑到疫情等现实利空因素冲击下，建筑钢材

等相关领域需求恢复时间可能延后到二季度。 

远期来看，地产、基建方面政策向好，需求预期较乐观。供应方

面，钢厂减产规模或进一步扩大。受高成本、弱需求影响，钢材生产

利润亏损已超一个季度，近期继续酝酿扩大减产。作为边际产能的电

炉法钢厂开工率本周下滑明显，对钢材价格有所支撑，也有利于钢厂

整体利润修复。 

 

三、后市展望： 

综合来看，短期在生产成本支撑作用下，钢材价格下行幅度将有

限，弱现实、强预期驱动影响将导致现货基差整体偏弱运行，原料供

应环节成本降低、钢厂扩大减产有利于钢厂利润、螺纹-铁矿比价、螺

纹-焦炭比价的进一步修复。 

 

风险事件提示：1、政策持续释放利好，预期持续改善（上行风

险）；2、疫情短期冲击，导致短期钢材现实需求弱于往年同期（下行

风险）。 
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