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周内原油价格企稳后大幅反弹，成本端推动下，PTA 期货价格先

横盘后大涨，主力合约周度上涨 4.77%，周五收盘报 5580 元/吨。现

货方面，PTA 现货价格上涨，周五华东地区 PTA 现货价为 5525 元/吨，

周度涨 4.04%。周内原油低位回升，美联储加息放缓预期升温，原油

表现偏强，布伦特油价格回升至 85 美元/桶水平。 

供应方面，周内部分装置检修降负，开工率小幅回落，但下周有

多套装置重启，PTA 供应量增加的预期不变；需求方面，临近春节假

期，聚酯负荷继续下滑，加弹、织造、印染工厂全面停车放假，下游

涤纶丝产销除阶段性好转外其余时间均比较低迷，工厂补库需求意愿

不高；成本方面，亚洲需求持续改善，且 EIA 上调 2023 年原油需求

增速预期，原油价格大幅上涨，PX 价格表现强势，现货紧俏，加工

差走扩。总体来看，目前供需整体维持稳定，当前行情波动以成本逻

辑为主导，原油和 PX 价格表现强势，提振 PTA 价格，预计市场短期

走势偏强。 

风险点：原油价格大幅回落、库存累库、需求不及预期。 
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一、重要消息 

江浙终端全面放假，除部分聚合配套的大厂还在正常开

车运行，其余散户均停车放假，随着年末收款增加，终端工

厂在进行原料备货的追加，但工厂间备货高低分化严重，补

货意愿不一。 

二、行情回顾 

周内原油价格企稳后大幅反弹，成本端推动下，PTA 期

货价格先横盘后大涨，主力合约周度上涨 4.77%
1
，周五收盘

报 5580元/吨
2
。现货方面，PTA现货价格上涨，周五华东地

区 PTA现货价为 5525 元/吨
3
，周度涨 4.04%

4
。周内原油低位

回升，美联储加息放缓预期升温，原油表现偏强，布伦特油

价格回升至 85 美元/桶水平。 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 
来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 
 
1 通达信 
2 通达信 
3 CCF 
4 CCF 
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三、供应方面 

1、部分装置停车降负 

周内部分 PTA 装置停车降负，虹港石化 250万吨装置临

时停车，中泰石化 120 万装置负荷降至 8 成，亚东石化 75

万装置负荷降至 7成，PTA开工率下滑至 66.17%
5
，与上周相

比降低 4个百分点
6
，下周预计东营威联、逸盛新材料、逸盛

宁波 3号线、虹港石化 2号线装置重启，行业开工率可能回

升至 71%左右，PTA 供应量提升的预期未改。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、整体产量提升 

随着前期生产利润提高，各供应商纷纷重启装置，叠加

 
5 Wind 
6 Wind 
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新装置投产因素，PTA 产量逐渐提高，截至 1 月 12 日，PTA

行业周度产量达到 97 万吨
7
，与上周相比提高 6万吨

8
，未来

PTA 供应量将继续提高。 

 

图表 3：PTA 周度产量 

 

来源：广州金控期货研究中心 

 

四、需求方面 

1、聚酯负荷继续下滑 

由于临近春节，终端织造工厂纷纷停车放假，而聚酯端

开工率也不断下滑，对 PTA的需求明显走弱，市场交投氛围

较为冷清。截止周五，聚酯装置开工率为 66.1%
9
,与上周同

期相比下滑 1.4 个百分点
10
，延续低位水平。周内部分聚酯

生产企业减产检修，如经纬、绿宇、天圣、实华、华宝等，

市场整体供应量继续收缩。 

 
7 隆众资讯 
8 隆众资讯 
9 CCF 
10 CCF 
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图表 4：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、终端工厂全面放假 

各地织造和印染工厂全面放假。除江浙下游部分聚合配

套的大厂还在正常开车运行外，其余小厂基本停车。目前下

游工厂备货的意愿不强，普遍持观望态度，大部分计划春节

后按订单进行原料采购，当前不会大量囤货。春节假期后工

厂复工时间较早的在正月初八至初十，偏晚的在正月十五至

十八附近，预计 1 月底部分工厂陆续开车，2 月上旬大部分

工厂将恢复生产。预计下周随着春节临近，织造开机率逐步

降至年内低位，需求继续走弱。截至本周五，江浙织机开工

率降至 11.28%
11
,与上周同期相比回落 6.49个百分点

12
。 

 

 

 

 
11 Wind 
12 Wind 
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图表 5：江浙织机开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤纶长丝产销阶段性放量 

涤纶长丝产销于周四放量，产销率达 250%，除阶段性促

销增量有所表现外，多数时间产销低迷，普遍在 100%以下。 

 

图表 6：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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五、成本方面 

1、PX 价格延续涨势 

PX 价格表现强势，现货紧俏。截至周五 PX 价格为 990

美元/吨
13
，与上周同期相比上涨 51美元/吨

14
。周内 PX采购

情绪激烈，下游 PTA 产量提高，提振 PX 需求，石脑油价格

大幅上涨，推动 PX 价格上扬，PX 和石脑油加工差走扩。 

 

图表 7：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 8：PX-石脑油价差 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
13 CCF 
14 CCF 
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2、原油价格回升 

周内原油价格节节走高。截至周五，布伦特油期货结算

价为 85.28 美元/桶
15
，较上周同期上涨 6.71 美元/桶

16
。亚

洲需求持续改善，俄罗斯可能推出更多反制举措，且 EIA 上

调 2023年原油需求增速预期，提振原油市场氛围。 

 

图表 9：布伦特油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

六、价差方面 

春节假期前下游部分聚酯工厂有备货需求，PTA 现货成

交尚可，供应商出货积极，截至周五现货基差在 TA2305+5
17
。

伴随 PTA 价格抬升，周内加工差有所提高，截至周五，PTA

加工差从 313 元/吨
18
提高至 386 元/吨

19
。 

 

 
15 Wind 
16 Wind 
17 CCF 
18 CCF 
19 CCF 
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图表 10：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 11：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
 

七、宏观方面 

美国 12月 CPI同比上升 6.5%，为自 2022 年年中达到峰

值以来连续第六个月放缓，预期 6.5%，前值 7.1%；CPI环比

下降 0.1%，为两年半来首次环比下降，符合预期，前值 0.2%；

核心 CPI 同比 5.7%，预期 5.7%，前值 6%；核心 CPI 环比上

升 0.3%，预期 0.3%，前值 0.2%。虽然商品通胀跌至 2021

年 2 月以来的最低水平，但服务通胀飙升至 1982 年 9 月以
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来的最高水平。 

八、结论 

综上所述，供应方面，周内部分装置检修降负，开工率

小幅回落，但下周有多套装置重启，PTA 供应量增加的预期

不变；需求方面，临近春节假期，聚酯负荷继续下滑，加弹、

织造、印染工厂全面停车放假，下游涤纶丝产销除阶段性好

转外其余时间均比较低迷，工厂补库需求意愿不高；成本方

面，亚洲需求持续改善，且 EIA 上调 2023 年原油需求增速

预期，原油价格大幅上涨，PX 价格表现强势，现货紧俏，加

工差走扩。总体来看，目前供需整体维持稳定，当前行情波

动以成本逻辑为主导，原油和 PX 价格表现强势，提振 PTA

价格，预计市场短期走势偏强。 

风险点：原油价格大幅回落、库存累库、需求不及预期。 
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·淮北营业部 

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号 
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