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宏观方面，多位美联储官员就 2 月加息发表讲话。部分官员支持

更大力度的加息。若美联储加息幅度超预期恐令美元走强。

产业方面，供给端：外矿供给继续受到扰动，但国内炼企铜矿库

存充裕，农历新年在即，铜矿市场成交清淡。冶炼方面，亚洲多家炼

企上半年检修，铜精矿的需求量下降，全球精炼铜的产量预期下降。

需求端：虽然特斯拉降价提振国内销量，但国内乘联会表示国内新能

源政策退坡对国内新能源汽车产销将构成负面影响。节后国内空调行

业进入采购旺季。供需平衡：1月19日上期所仓单增加2027吨至83119
吨，对铜价构成压力。LME 铜库存下降 325吨至 81600 吨。大型贸易

商托克将从 LME仓库撤出大量铜的消息引起市场对铜短缺的忧虑。

综上所述，节前国内库存增加对铜价上涨不利，但亚洲炼企检修

产量预降、大型贸易商托克计划从 LME 仓库移走铜现货及空调行业进

入用铜旺季或令市场预期铜供需趋于紧张。

风险点：美联储加大紧缩力度、全球金融市场不稳定、矿山产量

受到扰动、俄乌冲突加剧引致能源价格再次走高、全球精炼铜供需缺

口持续扩大引发金融资本实施逼仓行为。
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