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1 月份 PTA 期货价格探底回升。月初 PTA 期货主力合约价格从

5530 元/吨回落至 5288 元/吨，随后在成本端油价的带动下，PTA 价

格一路高歌猛进，并突破前期 5500 元/吨的压力位，冲至 5850 元/吨

高位。截至 1 月 20 日，PTA 主力合约月度上涨 6.29% ，收盘报 5850

元/吨 。月内原油价格回落后企稳反弹，美联储加息放缓预期升温，

亚洲需求预期偏强，利好原油需求，油价强势上涨提振 PTA 价格。春

节期间，国际油价整体延续坚挺态势，布伦特油期货围绕 86 美元/桶

附近波动，在春节前的基础上继续上探，外盘原油系化工品价格受成

本端的提振，出现不同程度的涨幅，节后市场存看涨预期，整体走势

仍然偏强。 

供应方面，本月 PTA 装置负荷逐步提高，从月初 62%提高至目前

78%左右，多套装置重启和提负，PTA 的供应量也快速提高，并进入

累库阶段；需求方面，春节假期促使聚酯和下游终端工厂负荷逐步降

低，工人陆续放假返乡，织机、印染等工厂开工率降低全年最低，春

节假期后下游将逐步恢复生产，但预期将在 2 月上旬才能恢复至节前

水平，截至目前聚酯和织机工厂开工率仍然维持在低位水平；成本方

面，随着亚洲需求逐步恢复、EIA 上调 2023 年全球石油需求增长预估，

油价大幅反弹，PX 处于供需紧平衡状态，大大提振 PX 价格。预计短

期在成本端的支撑下，PTA 价格将偏强运行。 

风险点：原油价格大幅回落、库存累库、节后消费需求恢复不及

预期。 
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一、重要消息 

1、新凤鸣公布 2023 年度非公开发行 A 股股票预案，此

次非公开发行股票募集资金总额不超过 10 亿元，将用于年

产 540万吨 PTA项目。 

2、中国石化仪征化纤公司年产 300万吨 PTA项目料仓单

元顺利完成封顶，目前该项目的主要混凝土工程已全部完

工。 

 

 

二、行情回顾 

1 月份 PTA 期货价格探底回升。PTA 期货主力合约价格从

5530元/吨回落至 5288元/吨，随后在成本端油价的带动下，

PTA 价格一路高歌猛进，并突破前期 5500 元/吨的压力位，

冲至 5850元/吨高位。截至 1 月 20 日，PTA主力合约月度上

涨 6.29%
1
，收盘报 5850元/吨

2
。月内原油价格回落后企稳反

弹，美联储加息放缓预期升温，亚洲需求预期偏强，利好原

油需求，油价强势上涨提振 PTA 价格。春节期间，国际油价

整体延续坚挺态势，Brent 原油期货围绕 86 美元/桶附近波

动，在春节前的基础上继续上探，外盘原油系化工品价格受

成本端的提振，出现不同程度的涨幅，节后市场存看涨预期，

整体走势仍然偏强。 

 
1 通达信 
2 通达信 
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图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 

三、供应方面 

1、装置陆续重启 

步入 1月，经过前期的减产降负，PTA 的加工效益好转，

装置开始陆续重启和提升负荷。截至 1 月 28 日，装置开工

率提升至 78%
3
附近，与上个月月底相比提高约 16 个百分点

4
。

其中，逸盛新材料 360 万吨装置、英力士 110万吨装置、东

营威联 125 万吨装置、四川能投 100万吨装置、虹港石化 250

万吨装置、宁波逸盛 200万吨装置重启，中泰 120 万吨装置

检修。2 月装置变动计划未完全发布，预计福海创 450 万吨

 
3 隆众资讯 
4 隆众资讯 
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装置有提负预期，东营威联、恒力惠州项目有投产的可能，

预估 PTA装置开工率将继续提高，整体供应量将有所增加。 

 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、供应量显著提高 

伴随 PTA 装置重启和提负，PTA 的供应量逐渐抬升。截

至 1 月 26 日，1月份 PTA月度产量为 390.27 万吨
5
。春节假

期，逸盛宁波 3#、逸盛新材料、虹港石化等几套产能较大的

装置重启，春节当周 PTA 产量为 105.78 万吨
6
，环比提高

 
5 隆众资讯 
6 隆众资讯 



能源化工丨月报 

 6 / 16 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

10.72万吨
7
。 

 

 

图表 3：PTA 周度产量 

 

来源：隆众资讯，广州金控期货研究中心 

 

 

四、需求方面 

1、聚酯开工率逐步下降幵维持在低位水平 

1 月份聚酯开工率逐步下降，后续基本维持在 65%附近。

由于临近春节，纺织订单低迷，终端织造工厂纷纷停车放假，

而聚酯端开工率也不断下滑，至春节假期跌至最低位，截至

1 月 28 日，聚酯负荷在 65%
8
附近维持。预计假期结束后，1

月底 2月初聚酯装置将逐步重启，但是从具体进度来看，实

际产出多数要到 2月上旬，工人陆续返岗后才能慢慢恢复至

 
7 隆众资讯 
8 CCF 
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节前水平。 

 

 

图表 4：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、织机负荷降至最低位 

1 月进入春节放假周期后，织机工厂开始逐步降低开工

率。截至 1 月 20 日，江浙织机开工率降低至 3.75%
9
，较上

月下降约 27个百分点
10
。春节前下游终端工厂普遍停车放假，

退市观望情绪浓厚，大部分都逐渐进入收尾阶段。坯布商家

按照所接的订单进行备货，且已经放置到仓库保管，暂无过

多的备货计划。下游印染工厂多数已在月中全面放假，大部

分工厂在正月初八至十五恢复生产，届时织造行业机率逐步

 
9 Wind 
10 Wind 
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恢复。 

 

 

图表 5：江浙织机开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤纶长丝产销整体低迷 

1 月份涤纶长丝产销整体偏低迷，春节前下游备货阶段

性放量，产销率最高达到 250%，但其余时间产销率均比较低

迷，普遍在 50%左右以下。 

 

图表 6：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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4、聚酯产品库存下降 

涤纶长丝去库效果明显，春节前终端工厂为年后生产备

货，局部地区优惠促销，涤纶长丝产销阶段性放量,目前整

体供应量持续缩减。涤纶长丝库存下降，POY降至 15 天附近，

DTY 在 20天偏上，均低于往年同期水平，预计节后提负速度

较快。 

图表 7： 涤纶长丝库存 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 

五、成本方面 

1、原油价格企稳反弹 

月内原油价格先回落企稳，后大幅反弹。1 月初布伦特

油价格先从 85 美元/桶大跌至 80美元/桶，价格在 80 美元/

桶支撑位持稳后，随着亚洲需求逐步恢复、EIA 上调 2023

年全球石油需求增长预估，油价开始大幅反弹，最高反弹至
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89 美元/桶，截至 1 月 27 日，布伦特油期货结算价在 86 美

元/桶附近，原油市场的看多预期较强。 

 

 

图表 8：布伦特油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、PX 价格表现强势 

PX 价格表现强势，现货采购情绪强烈。截至本周，PX

韩国 FOB周均价 1045 美元/吨
11
，较上月同期上涨 119美元/

吨
12
。1 月份 PX 供应整体偏紧，现货采购氛围较浓，下游 PTA

装置负荷持续提高，对原料 PX 的需求逐步增大，原油价格

强势，推动 PX 价格上扬，PX 和石脑油加工差走扩。 

 

 

 

 

 

 
11 Wind 
12 Wind 
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图表 9：FOB 韩国 PX 价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 10：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

六、价差方面 

1 月份 PTA 基差逐步回落，春节假期前下游部分聚酯工

厂有备货需求，PTA 现货成交尚可，供应商出货积极，截至 
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1 月 28 日现货基差在 TA2305-5
13
。前期 PTA 价格利润尚可，

但后期随着成本上涨，利润逐渐下降，PTA 加工差从月初的

500 元/吨，压缩至 1 月 28 日的 297元/吨
14
。 

 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

图表 12：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
 

 
13 隆众资讯 
14 隆众资讯 
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七、宏观方面 

美联储的通胀指标 PCE 物价指数 12 月继续降温，同比

增速降至一年来低位，三大美股指盘中转涨，10 年期美债收

益率脱离逾一周高位。国内方面，春节假期全国国内旅游出

游 3.08亿人次，恢复至 2019 年同期的 88.6%；2023春节档

总票房 67.24 亿，位列中国影史春节档票房榜第二位。 

八、行情展望 

综上所述，供应方面，本月 PTA 装置负荷逐步提高，从

月初 62%提高至目前 78%左右，多套装置重启和提负，PTA

的供应量也快速提高，并进入累库阶段；需求方面，春节假

期促使聚酯和下游终端工厂负荷逐步降低，工人陆续放假返

乡，织机、印染等工厂开工率降至全年最低，春节假期后下

游将逐步恢复生产，但预期将在 2月上旬才能恢复至节前水

平，截至目前聚酯和织机工厂的开工率仍然维持在低位水

平；成本方面，随着亚洲需求逐步恢复、EIA上调 2023年全

球石油需求增长预估，油价大幅反弹，PX处于供需紧平衡状

态，大大提振 PX 价格。预计短期在成本端的支撑下，PTA

价格将偏强运行。 

风险点：原油价格大幅回落、库存累库、节后消费需求

恢复不及预期。 
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本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。 
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 马琛 能源化工研究员 

广州金控期货有限公司研究中心能源化工资深研究员。曾在能化咨

询公司任职七年，从事原油、炼厂、燃料油、船供油、液化气等产品分

析和咨询工作。具有五年以上期货从业经验，获得大连商品交易所 2019

年优秀期货投研团队，上海期货交易所 2021 年度优秀分析师。专注于

能化产品研究，注重具有国际化视野的产业链和跨产业的基本面分析，

并多次接受第一财经、文华财经、财联社等知名媒体采访。   

 

更多期货咨询请关注广金公众号 
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地址：浙江省杭州市西湖区文二西路 5号 508

室 

电话：0571-87791385 

·河北分公司 

地址：河北省石家庄市长安区中山东路 

508号东胜广场三单元 1406 室 

电话：0311-83075314 

·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3号楼 

1607、1608号 

电话：0315-5266603 

·淮北营业部 

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号 

金冠紫园 6幢 105号 

电话：0561-3318880 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1号 4 幢 11层 1123、1124 号 

电话：0351-7876105 


