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1 月生猪价格持续低位震荡，基本维持在 15 元/kg 左右，1 月中

旬达到价格低点 14.09 元/kg。受节日的影响，猪价在春节前有所反弹，

但上涨幅度有限，在供需博弈的影响下维持震荡运行。 

供应方面，基础产能的持续增加决定了未来供应宽松的基本格

局，补栏速度的放缓反映了养殖端对后市猪价的消极情绪，节后猪肉

消费将进入淡季，供大于求的局面或将导致猪价的下跌。 

需求方面，节后消费将在终端需求减少、屠宰企业收购动力不足

的影响下维持低迷，猪价将在需求影响下回落，低迷态势或将持续至

6 月，在消费旺季及经济缓慢复苏的带动下猪价将有所提升。 

成本利润方面，养殖端情绪持续低迷，短时间看，原料价格下降

趋势并不明显，成本将维持高位，节后养殖利润或在猪价下跌的情况

下震荡下行。 

综合来看，节后由于供应增加、消费进入淡季，猪价将逐步回落，

下跌态势或将持续至二季度。策略方面以观望为主，节前空 05 多 09

套利可适时止盈。后续需关注冬季非瘟疫情影响。 
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一、行情回顾：1 月价格维持低位震荡 

1、现货市场 

据博亚和讯监测，截至 1 月 28 日，1 月全国外三元生猪

均价为 14.93 元/kg，较去年 12 月下跌 21.09%；外三元仔猪

（15kg）均价为 33.22 元/kg，较去年 12 月下跌 20.24%。1

月生猪价格持续低位震荡，基本维持在 15 元/kg 左右，1 月

中旬达到价格低点 14.09 元/kg。 

图表 1：外三元生猪价格走势（元/kg） 

 

来源：同花顺，博亚和讯，广金期货研究中心 

2、期货市场 

截至 1 月 20 日，1 月生猪 2303 合约收盘价均价为 15291

元/吨，环比下跌 13.67%。基差方面，1 月主力合约平均基

差为 129 元/吨，环比下跌 1225 元/吨。1 月生猪期货价格跟

随现货价格低位震荡，维持在 16000 元/吨以下，基差快速缩

窄，盘面向 Contango 格局转变。 

盘面来看，生猪 2303 合约价格持续低于 MA20、MA30、
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MA60 均线，三条趋势线均呈下行状态，暂无向上拐头倾向，

下行趋势或将持续。 

图表 2：生猪期价与基差（元/吨） 

 

图表 3：生猪主力合约走势图 

 

来源：同花顺，博亚和讯，广金期货研究中心 
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二、供应端：供应维持宽松 

1、能繁母猪持续上涨，产能缓慢增加 

1 月份生猪价格持续低位，这是由供应宽松、消费不旺

所导致的。一方面，伴随着节日到来，供应端出栏量增加，

养殖端急于出栏前期二次育肥及压栏的大猪，市场形成一定

程度的踩踏；另一方面，集团厂降重走量，增加了供给压力，

1 月份生猪供应维持宽松。 

随着春节假期的结束，生猪出栏量趋增，节前压栏的大

猪也在择机出栏，节后生猪价格或在供应宽松的态势下维持

偏弱震荡，低价或将维持到下半年，主要原因在于： 

第一，据农业农村部数据显示，2022 年 12 月能繁母猪

存栏量接近 4400 万头，较 11 月仍有所增加，已维持 8 个月

上涨态势。生猪产能仍在增加，今年上半年生猪供应难以改

变宽松的局面。 

第二，从生猪出栏的角度考虑，据农业农村部数据显示，

2022 年全年生猪出栏量为 6.99 亿头，同比增加 0.28 亿头。

2022 年能繁母猪平均月存栏量相较于 2021 年有小幅下跌，

跌幅约 2.19%，但 2021 年三元能繁母猪占比较多，繁殖能

力较低，因此，整体看来 2023 年生猪出栏或将继续增长。 

综上所述，1 月生猪价格的低位震荡是由供应压力难以

缓解带来的，而基础产能的持续增加决定了未来供应宽松的

基本格局，节后猪肉消费将进入淡季，供大于求的局面或将
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导致猪价的下跌。 

图表 4：全国能繁母猪存栏量（万头） 图表 5：全国生猪出栏量（万头） 

  

图表 6：全国标肥价差（元/kg） 图表 7：全国生猪出栏均重（kg） 

  

来源：博亚和讯，钢联数据库，广金期货研究中心 

2、补栏积极性持续下降 

从仔猪补栏情况来说，据钢联调研数据显示，截至 1 月

27 日，1 月 7kg 仔猪平均价格为 359.29 元/头，环比下跌

18.94%，已持续 2 个月维持下跌态势，春节假期期间，仔猪

价格虽有所回调，但仍处于低位，这意味着养殖户不看好后

市价格，补栏积极性下降，但按照仔猪生长至出栏约 6 个月

计算，2023 年下半年生猪供应或将小于理论值，这对于生猪

价格是一个利好因素。 
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而从母猪补栏情况来说，据钢联调研数据显示，截至 1

月 27 日，1 月 50kg 二元母猪价格为 1553.29 元/头，环比下

跌 8.89%，与 7kg 仔猪价格走势相当，说明养殖户在仔猪与

二元母猪补栏方面具有一致性。 

仔猪与母猪的补栏情况可以在一定程度上反映养殖户

对后市猪价的判断，补栏积极性下降，意味着养殖户不看好

后市猪价，减少生猪养殖。 

图表 8：全国 7kg 市场价（元/头） 图表 9：全国 50kg 二元母猪市场价（元/头） 

  

来源：钢联数据库，广金期货研究中心 

 

三、消费端：节后将进入消费淡季 

1 月为传统的消费旺季，但受疫情影响，1 月整体的猪

肉消费处于历史低位。春节前，受到节日的消费带动，猪价

出现了小幅回弹，但上涨幅度有限，猪价很快在供需博弈之

下维持低位运行。春节后，猪肉消费将进入淡季，猪价将在

需求低迷的影响下回落。 

从屠宰端来说，节后伴随着屠宰企业的开工，屠宰量逐

步回升。据钢联数据库统计，1 月 28 日样本企业屠宰量为
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78681 头，重点屠宰企业开工率为 14.49%，自 1 月 23 日来

快速上涨。但由于节前生猪价格较低，屠宰企业存在低价收

购猪肉增加冻品库存的行为，这从节前一周重点屠宰企业库

容率小幅增加可以体现，这在一定程度上减弱了屠宰企业收

购生猪的动力，对于节后猪价是一个利空因素。 

从终端消费来说，根据文旅部最新数据，今年春节假期

全国国内旅游出游 3.08 亿人次，已恢复至 2019 年同期的

88.6%，虽然消费有复苏迹象，但拉动力仍然有限，猪价下

跌可能性较大。 

综合来看，1 月由于疫情影响，生猪消费不如以往消费

旺季，出现旺季不旺的局面，受节日的影响，春节前猪价有

一定程度的反弹，但在供需博弈下很快维持弱势运行。节后

消费将在终端需求减少、屠宰企业收购动力不足的影响下维

持低迷，猪价或将在需求影响下回落，低迷态势或将持续至

6 月，在消费旺季及经济缓慢复苏的带动下猪价将有所提升。 
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图表 10：全国猪肉价格走势（元/kg） 图表 11：全国日度屠宰跟踪（多样本）（头） 

 
 

图表 12：全国重点屠宰企业开工率（%） 图表 13：全国重点屠宰企业库容率（%） 

  

来源：同花顺，博亚和讯，钢联数据库，广金期货研究中心 

 

四、成本利润端：养殖端深度亏损 

利润方面，截至 1 月 20 日当周自繁自养平均养殖利润

为-317.76 元/头，环比下跌 32.15 元/头；外购仔猪平均养殖

利润为-396.97 元/头，环比下跌 18.54 元/头。1 月养殖利润

维持下跌态势，养殖端进入深度亏损。 

这一方面是由于原料成本持续高位，去年四季度至今年

一月份原料成本虽有所回落，但价格仍处于高位。据钢联数

据统计，截至 1 月 28 日，1 月全国玉米均价为 2887 元/吨，

环比下跌约 35 元/吨，但较去年 8 月均价仍高约 130 元/吨；
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1 月全国豆粕均价为 4668 元/吨，环比下跌约 140 元/吨，但

较去年 7 月均价仍高约 530 元/吨。另一方面是猪价大幅下跌

的结果，养殖利润在价格下挫的影响下快速回落，养殖端情

绪持续低迷。短时间看，原料价格下降趋势并不明显，成本

将维持高位，节后养殖利润或在猪价下跌的情况下震荡下

行。 

图表 14：全国玉米价格走势（元/吨） 图表 15：全国豆粕价格走势（元/吨） 

  

图表 16：全国生猪饲料均价（元/kg） 图表 17：全国生猪养殖利润（元/头） 

  

来源：同花顺，博亚和讯，钢联数据库，广金期货研究中心 

 

五、行情展望 

供应方面，基础产能的持续增加决定了未来供应宽松的

基本格局，补栏速度的放缓也反映了养殖端对后市猪价的消
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极情绪，节后猪肉消费将进入淡季，供大于求的局面或将导

致猪价的下跌。 

需求方面，节后消费将在终端需求减少、屠宰企业收购

动力不足的影响下维持低迷，猪价或将在需求影响下回落，

低迷态势或将持续至 6 月，在消费旺季及经济缓慢复苏的带

动下猪价将有所提升。 

成本利润方面，养殖端情绪持续低迷，短时间看，原料

价格下降趋势并不明显，成本将维持高位，节后养殖利润或

在猪价下跌的情况下震荡下行。 

综合来看，节后由于供应增加、消费进入淡季，猪价将

逐步回落，下跌态势或将持续至二季度。策略方面以观望为

主，节前空 05 多 09 套利可适时止盈。后续需关注冬季非瘟

疫情影响。 
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