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2 月 8日，沪铜主力合约上涨 0.93%，收于 68640 元/吨，持仓量

16万手，较上一交易日减少 0.2 万手，成交量 6.8 万手，较上一交易

日减少 0.8万手。目前影响铜价的因素如下：

宏观方面，由于美国就业数据强劲，通胀存在着升温的可能，因

此美联储后续仍有可能加大紧缩力度，美元存在着保持强势的基础。

成本方面，精炼铜进口成本 69000 元/吨，对期货盘面构成支撑。

国内炼企精炼铜冶炼成本波动于 68400-69250元/吨，也对期货价格构

成支撑。

国外供需方面，欧美炼企受制于加息，产出下降。而德国联邦电

网机构上周宣布即将启动史上规模最大的 7GW 海上风电特别招标项

目及将在下月开启 1.8GW常规风电招标将大幅带动欧洲用铜需求。上

月美国内政部表示将加强海上清洁能源开发，这意味着美国风电发展

将迎来提速。国外铜市将出现供需偏紧的局面。

国内供需方面，新能源汽车行业和电缆行业用铜需求预期向好。

近日广东和河南政府均表态支撑新能源汽车行业的发展。SMM 调研

数据显示，2 月电线电缆企业开工率有望从 1 月的 48.57%提升至

61.16%。近日，四家企业签约内蒙古腾格里沙漠 12GW 大基地光伏项

目、国家电投拿下 15.6GW 青海大基地开发权、华能 2023年 20GW 新

能源项目建设全面推进、金风科技海外在手订单 3GW 预示着下游用

铜需求将逐渐启动，这意味着国内铜市有望逐步步入购销旺季。

库存方面，2月 8 日上期所仓单增加 75吨至 112437吨，LME铜
库存进一步下降 1375 吨至 65100 吨。海内外库存涨跌互现或令铜价

表现出外强内弱的特征。

综上所述，若国内铜市逐渐步入消费旺季，结合欧洲用铜预期增

加库存持续下降，铜市或再次上演逼仓行情。

风险点：美联储加大紧缩力度、全球金融市场不稳定、矿山产量

受到扰动、俄乌冲突加剧引致能源价格再次走高、LME 铜库存过低引

发金融资本实施逼仓行为、欧元区经济衰退。
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电话：0351-7876105

·嘉兴分公司
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