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周内原油价格实现三连涨后开始下跌，在成本支撑转弱的情况

下，PTA 期货主力合约价格回落，周度下跌 3.16%，周五收盘报 5460

元/吨。现货方面，PTA 价格震荡走低，周五华东地区 PTA 现货价为

5450 元/吨，周度下跌 2.33%。本周聚酯工厂以刚需补货为主，个别

工作日成交放量，现货市场流通性充裕，终端需求恢复不及预期，新

订单较少，市场心态偏谨慎。 

供应方面，近期 PTA 装置开工运行整体稳定，小部分装置故障短

停，但很快便恢复运行，当前市场供应充足，PTA 累库压力未减，下

周中泰石化 120 万吨装置将重启，预计行业开工率将继续提升，供应

量将持续加大；需求方面，目前市场需求较春节假期刚结束时有所好

转，聚酯装置负荷逐步提高，织机开工率提负速度加快，但目前市场

买家以刚需采购为主，后续随着终端工厂提高开工率，需求将有所恢

复；成本方面，美国就业数据表现亮眼，欧盟成员国就俄罗斯油价上

限制裁达成一致，对油价形成利空，周五俄罗斯宣布原油减产，支撑

油价反弹。总体来看，当前行业供需格局仍较弱，供应端未见减少迹

象，需求恢复速度不及预期，成本端依旧是主导因素，预计 PTA 短期

价格或区间震荡。 

风险点：原油价格大幅波动、需求恢复不及预期、库存累库。 
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一、重要消息 

1、2 月 6日，秘鲁国家竞争和知识产权保护局倾销、补

贴和非关税贸易壁垒委员会在官方日报《秘鲁人报》（El 

Peruano）发布公告称，对原产于中国的 100%聚酯纤维织物

作出反倾销肯定性终裁，决定对涉案产品征收 3.55美元/千

克的反倾销税。措施自公告发布次日起生效，有效期为 5 年。 

2、2 月 10 日，俄罗斯副总理亚历山大•诺瓦克宣布，俄

方将在 3 月份每天自愿削减石油产量 50 万桶，为俄罗斯 1

月份石油产量的 5%。 

 

二、行情回顾 

周内原油价格实现三连涨后开始下跌，在成本支撑转弱

的情况下，PTA 期货主力合约价格回落，周度下跌 3.16%
1
，

周五收盘报 5460元/吨
2
。现货方面，PTA价格震荡走低，周

五华东地区 PTA现货价为 5450 元/吨
3
，周度下跌 2.33%

4
。本

周聚酯工厂以刚需补货为主，个别工作日成交放量，现货市

场流通性充裕，终端需求恢复不及预期，新订单较少，市场

心态偏谨慎。 

 

 

 
1 通达信 
2 通达信 
3 CCF 
4 CCF 
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图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

三、供应方面 

PTA 装置负荷开工整体稳定，周内海伦石化 120 万吨装

置检修，逸盛新材料 720万吨装置负荷升至 9成，亚东石化

75 万吨装置有降负预期，其余装置无太大变化，预计下周中

泰石化 120万吨装置将重启。短期内暂无 PTA装置计划检修，

行业开工率比较稳定，当前 PTA 负荷水平偏高。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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四、需求方面 

1、聚酯负荷回升 

元宵节过后，随着工人逐步到位，聚酯复工复产开始加

快，截至周四聚酯负荷已经升至 76%
5
，其中直纺长丝、短纤

负荷较之前低点分别提升了 16、13 个百分点
6
，按照目前聚

酯装置仍在开启或恢复的节奏来看，2 月末聚酯负荷可能会

到 80%水平。前期减产检修的聚酯生产企业陆续重启，如桐

昆、新风鸣、恒逸、佳宝等，市场供应量明显提高。 

 

图表 3：聚酯装置开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、织机工厂提负明显 

截至 2 月 9 日，江浙织机开工率为 36.84%
7
，较上周同

期相比提高了 15 个百分点
8
，提高速度明显加快。周内织机

 
5 Wind 
6 CCF 
7 Wind 
8 Wind 
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工厂逐步复工，工人陆续返岗。江浙加弹开机率升至 7成
9
，

纯涤纱开机率在 5 成
10
。年后终端工厂接单较少，小额订单

居多，目前所生产的产品以交付年前尚未完成的订单为主。

当前下游纺织品、服装的需求提升较慢，海外订单未有明显

起色，国内订单也未见反弹，导致部分织造工厂的开工意愿

不高。预计 2 月底或 3 月初订单好转后，织机开工率将稳步

提升。 

 

图表 4：江浙织机开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝产销小幅提高 

目前聚酯市场的成交情况以刚需补货为主，部分工作日

成交放量，周内下游涤纶长丝产销率为 4-5 成
11
，较上周提

高 1-2成。 

 

 

 
9 CCF 
10 CCF 
11 CCF 
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图表 5：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

五、成本方面 

1、原油价格波动较大 

周内国际油价先连续三天上涨后，因交易商获利回吐而

价格下跌，但周五俄罗斯突然宣布原油减产 50 万桶/日，油

价快速拉升 3%，截至 2 月 10 日，布伦特原油期货报 86.39

美元/桶
12
。土耳其大地震对石油基础设施破坏程度不大，美

国原油库存连续七周增加，投资者担心美联储继续加息抑制

通胀，但俄罗斯通过减产行动支撑油价，市场认为俄罗斯的

减产动作会在一定程度上冲抵美联储加息带来的风险。 

 

 

 

 

 

 
12 Wind 
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图表 6：布伦特油期货价格  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 价格走势偏弱 

周内 PX市场价格走势下跌，截至 2月 9 日，韩国 PX价

格为 1028美元/吨
13
，环比下跌 30 美元/吨

14
，跌幅为 2.8%。

周内 PX成本支撑不佳，国内新装置放量，多因素导致 PX 价

格走弱，PXN 呈下跌状态。 

 

图表 7：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
13 Wind 
14 Wind 
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图表 8：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

六、库存和价差方面 

1、累库速度有所放缓 

随着工人陆续返工，聚酯工厂开工负荷明显提升，对 PTA

的消耗速度逐步提高，前期 PTA 的累库状态开始得到缓解，

累库速度放慢，但库存天数相比往年同期还处于偏高水平，

库存压力仍在，建议关注后续 PTA供应端的开工率变化和聚

酯负荷的提升速度。 

 

图表 9：PTA 库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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2、加工差低位徘徊，基差稳定 

周内加工费整体维持在偏低水平，平均加工费为 272.21

元/吨
15
，成本端支撑有所转弱，PTA 价格回落幅度较大。周

内期现基差维持稳定，PTA 现货基差在 TA2305 贴水 35 至贴

水 40 附近
16
。 

图表 10：PTA 加工差  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
15 隆众资讯 
16 隆众资讯 
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七、宏观方面 

1、美联储主席鲍威尔讲话表示，上周五的就业报告强

于预期，表明通胀回落进程已经开始，但抗通胀将是一个漫

长的过程，将需要进一步加息；如果数据继续强于预期，美

联储肯定会加息更多，FOMC 的预测取决于接下来的经济数

据，需关注的是通胀回落何时会在更广泛的服务业领域出

现。他还警告称，如果持续获得就业和通胀等意外强劲数据，

可能会令峰值利率高于市场预期。 

2、惠誉将 2023年中国经济增长预测从 4.1%上调至 5%。

惠誉称，中国从疫情冲击波中迅速反弹，消费和经济活动复

苏速度高于最初预期。 

八、结论 

综上所述，供应方面，近期 PTA 装置开工运行整体稳定，

小部分装置故障短停，但很快便恢复运行，当前市场供应充

足，PTA累库压力未减，下周中泰石化 120万吨装置将重启，

预计行业开工率将继续提升，供应量将持续加大；需求方面，

目前市场需求较春节假期刚结束时有所好转，聚酯装置负荷

逐步提高，织机开工率提负速度加快，但目前市场买家以刚

需采购为主，后续随着终端工厂提高开工率，需求将有所恢

复；成本方面，美国就业数据表现亮眼，欧盟成员国就俄罗

斯油价上限制裁达成一致，对油价形成利空，周五俄罗斯宣
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布原油减产，支撑油价反弹。总体来看，当前行业供需格局

仍较弱，供应端未见减少迹象，需求恢复速度不及预期，成

本端依旧是主导因素，预计 PTA 短期价格或区间震荡。 

风险点：原油价格大幅波动、需求恢复不及预期、库存

累库。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。 
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广州金控期货有限公司研究中心能源化工资深研究员。曾在能化咨

询公司任职七年，从事原油、炼厂、燃料油、船供油、液化气等产品分

析和咨询工作。具有五年以上期货从业经验，获得大连商品交易所 2019

年优秀期货投研团队，上海期货交易所 2021 年度优秀分析师。专注于

能化产品研究，注重具有国际化视野的产业链和跨产业的基本面分析，

并多次接受第一财经、文华财经、财联社等知名媒体采访。   

 

更多期货咨询请关注广金公众号 
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地址：广州市天河区临江大道 1号之一 904

室 
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电话：0411-84806645 
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地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175号

6层 6D单元 

电话：0591-87800021 
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地址：浙江省杭州市西湖区文二西路 5号 508
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电话：0571-87791385 
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地址：河北省石家庄市长安区中山东路 
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·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3号楼 

1607、1608号 
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地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号 

金冠紫园 6幢 105号 

电话：0561-3318880 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1号 4 幢 11层 1123、1124 号 

电话：0351-7876105 

•嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路 
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