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周内原油价格区间震荡，国内商品氛围好转，提振 PTA 价格，PTA

期货主力合约周度上涨 2.96%，周五收盘报 5638 元/吨。现货方面，

周初商品气氛好转，拉动刚需买盘，市场采买情绪较浓，下游买家补

货意愿较高，后续贸易商及供应商控制出货节奏，继而推动市场再度

反弹，华东地区 PTA 现货周均价为 5534 元/吨，环比上涨 1.52%。 

综上所述，供应方面，周内较多装置检修，部分装置延迟重启，

行业开工率小幅下滑，预计下周中泰石化重启，PTA 供应量基本维持

稳定；需求方面，周内聚酯装置开工率继续走高，市场对后市仍有看

好预期，下游工厂和贸易商继续备货，部分 PTA 供应商控制出货节奏，

现货基差走强；成本方面，近期经济数据可能使各国央行激进加息，

投资者对经济前景以及原油需求的担忧升温，但亚洲需求仍被看好，

多空博弈下，油价区间震荡，成本端支撑力度有限。展望后市，夏季

出行旺季临近，地缘政治局势具有不确定性，原油价格或有支撑，低

加工费下，PTA 供应端的降负预期逐步兑现，目前下游需求有所转好，

聚酯装置持续提负，预计后续下游聚酯端对 PTA 的需求将延续偏暖态

势，需求端支撑仍存，总体来看，成本端支撑预计走强，供需端或将

提振 PTA 价格，预计下周 PTA 市场将偏暖运行。 

风险点：原油价格大幅波动、需求趋势转向、装置突发变动。 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                 

相关图表 

 

 

2023 年 02 月 26 日  

广金期货研究中心 

能源化工研究员 

马琛 

020-88523420 

期货从业资格证号： 

F03095619 

投资咨询资格证号： 

Z0017388 

 

供需端利好提振 PTA 价格 

能源化工丨周报 

核心观点 



能源化工丨周报 

 2 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

目录 
 

一、行情回顾 ............................................................................................................................ 3 

二、供应方面：装置负荷有所下滑 ......................................................................................... 4 

三、需求方面：下游装置继续提负，市场采购情绪较浓 ...................................................... 4 

1、聚酯装置负荷继续提高 ................................................................................................... 4 

2、下游订单助力织机负荷继续提升 ................................................................................... 5 

3、成本端带动涤丝产销好转 ............................................................................................... 6 

四、成本方面：油价区间震荡，PX 价格走强 ........................................................................ 7 

1、多空博弈下，原油价格先抑后扬 ................................................................................... 7 

2、下游市场交易氛围渐浓，带动 PX 价格走强 .................................................................. 7 

五、库存和价差方面：库存水平持稳，基差走强 .................................................................. 9 

1、供需格局好转，库存水平持稳 ....................................................................................... 9 

2、加工差向上修复，现货基差继续回升 ........................................................................... 9 

六、宏观方面：美联储加息预期变强 ................................................................................... 11 

七、结论 .................................................................................................................................. 11 

分析师声明 .............................................................................................................................. 13 

分析师介绍 .............................................................................................................................. 13 

免责声明 .................................................................................................................................. 14 

联系电话：400-930-7770 ........................................................................................................ 14 

公司官网：www.gzjkqh.com ................................................................................................... 14 

广州金控期货有限公司分支机构 ........................................................................................... 15 

 

 



能源化工丨周报 

 3 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

  

一、行情回顾 

周内原油价格区间震荡，国内商品氛围好转，提振 PTA

价格，PTA 期货主力合约周度上涨 2.96%
1
，周五收盘报 5638

元/吨
2
。现货方面，周初商品气氛好转，拉动刚需买盘，市

场采买情绪较浓，下游买家补货意愿较高，后续贸易商及供

应商控制出货节奏，推动市场走强，华东地区 PTA 现货周均

价为 5534 元/吨
3
，环比上涨 1.52%

4
。 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 
1 通达信 
2 通达信 
3 隆众资讯 
4 隆众资讯 
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二、供应方面：装置负荷有所下滑 

周内 PTA 行业开工率下滑，东营威联 250 万吨/年装置

逐步停车，预计月底重启，仪征化纤 2 号线 65 万吨/年装置

计划月底检修，检修时间预计为一周，中泰石化 120 万吨/

年装置计划月末重启，台湾亚东 150 万吨/年装置检修，海

伦石化装置推迟重启。截至 2 月 24 日，PTA 行业开工率为

73.33%
5
，较上周同期相比降低了 3.6 个百分点。预计下周仪

征化纤装置短停，中泰石化装置重启，逸盛大化、海伦石化

已减停装置或延续检修。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：下游装置继续提负，市场采购情绪较浓 

1、聚酯装置负荷继续提高 

周内聚酯装置继续提负，前期减产检修的聚酯生产企业

 
5 隆众资讯 
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重启，新装置负荷也逐步提升，市场整体供应量继续增加。

截至 2 月 24 日，聚酯行业开工率继续提升至 80.83%
6
，较上

周同期相比提高了 1.19 个百分点
7
。 

 

图表 3：聚酯装置开工率  

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、下游订单助力织机负荷继续提升 

周内坯布、面料贸易商采购积极性较高，市场采买氛围

较浓，江浙织机开工情况较好，工厂车间和工地一片热火朝

天的忙碌景象。市场反馈新订单下达量处在高位，目前国内

对需求好转的预期仍在，带动下游用户补货，行业开机率将

继续提升。截至 2 月 23 日，江浙织机开工率为 56.49%
8
，较

上周同期相比提高了 10.72 个百分点
9
，已接近往年同期水

 
6 Wind 
7 Wind 
8 Wind 
9 Wind 
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平。 

图表 4：江浙织机开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、成本端带动涤丝产销好转 

受成本端价格回暖影响，市场采买情绪好转，部分下游

用户补货，聚酯产销情况持续好转。本周涤丝平均产销率接

近 8 成，较上周提高 2 成，周二产销率达到 120%。 

 

图表 5：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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四、成本方面：油价区间震荡，PX 价格走强 

1、多空博弈下，原油价格区间震荡 

美联储重申或进一步加息，市场对于经济增长放缓的忧

虑有所增强，地缘局势及亚洲主要区域的需求恢复对油价形

成支撑，多重因素叠加下，国际油价呈现先抑后扬的走势。

截至 2 月 24 日，布伦特原油期货报 83.16 美元/桶
10
，较上

周同期相比基本持平。 

 

图表 6：布伦特油期货价格  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、下游市场交易氛围渐浓，带动 PX 价格走强 

本周初国际原油价格呈小幅下跌趋势，叠加 PX 新装置

供应放量、下游 PTA 装置降负等因素，PX 价格有所走弱，但

后续随着 PTA 价格的走高，PX 价格有所提振。截至 2 月 24

 
10 Wind 
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日，PX 价格为 1019 美元/吨
11
，较上周同期相比上涨 12 美元

/吨
12
，涨幅为 1.19%。在前期 PXN 持续压低的情况下，市场

出现反弹，本周 PXN 持续上涨,主要原因是下游 PTA 现货购

销氛围较浓、基差走强，PTA 市场有所好转，带动 PXN 向上

修复。 

 

图表 7：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 8：PX-石脑油价差 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
11 隆众资讯 
12 隆众资讯 



能源化工丨周报 

 9 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

 

五、库存和价差方面：库存水平持稳，基差走强 

1、供需格局好转，库存水平持稳 

供应端 PTA装置计划外检修增多，且部分装置推迟重启，

需求端持续恢复，市场氛围走暖带动下游买家补货，行业供

需格局好转，PTA 累库情况有所缓解。但考虑到后续产业扩

能及需求持续好转存不确定因素，供需压力依旧存在。截至

2 月 23 日，PTA 库存天数为 6.34 天，与上周同期相比提高

0.03 天，行业库存水平持稳。 

 

图表 9：PTA 库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、加工差向上修复，现货基差继续回升 

周内 PTA 加工差向上修复，基本维持在 200 元/吨以上，

最高达到 330 元/吨，截至 2 月 23 日，周平均加工差为 246

元/吨
13
，较上周相比提高 35.9%。周内 PTA 基差回升，供需

 
13 隆众资讯 
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矛盾有所缓和，供应商控制出货节奏，现货基差继续走强，

截至 2 月 24 日，现货基差在 TA2305+5
14
附近。 

 

图表 10：PTA 加工差  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
14 隆众资讯 
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六、宏观方面：美联储加息预期变强 

美国商务部公布了去年四季度 GDP 的二读数据，经季节

和通胀调整后的实际 GDP（国内生产总值）年率增长 2.7%，

弱于上月公布的初值 2.9%和三季度的 3.2%。去年四季度美

国经济增长低于最初预期，受到汽车和电器等耐用品购买量

连续三季度下降的拖累。当季 PCE 价格指数上涨 3.7%，核心

PCE 通胀上涨 4.3%，均较初值至少上修 0.4 个百分点。PCE

物价指数被上修，且失业数据体现劳动力市场韧性，暗示紧

缩周期可能远未结束，对原油价格形成利空。 

七、结论 

综上所述，供应方面，周内较多装置检修，部分装置延

迟重启，行业开工率小幅下滑，预计下周中泰石化重启，PTA

供应量基本维持稳定；需求方面，周内聚酯装置开工率继续

走高，市场对后市仍有看好预期，下游工厂和贸易商继续备

货，部分 PTA 供应商控制出货节奏，现货基差走强；成本方

面，近期经济数据可能使各国央行激进加息，投资者对经济

前景以及原油需求的担忧升温，但亚洲需求仍被看好，多空

博弈下，油价区间震荡，成本端支撑力度有限。展望后市，

夏季出行旺季临近，地缘政治局势具有不确定性，原油价格

或有支撑，低加工费下，PTA 供应端的降负预期逐步兑现，

目前下游需求有所转好，聚酯装置持续提负，预计后续下游
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聚酯端对 PTA 的需求将延续偏暖态势，需求端支撑仍存，总

体来看，成本端支撑预计走强，供需端或将提振 PTA 价格，

预计下周 PTA 市场将偏暖运行。 

风险点：原油价格大幅波动、需求趋势转向、装置突发

变动。 
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