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一、每日市场一览 

1、10 日，螺纹（-55/-1.36%）、热卷（-48/-1.15%）2305 合约期

货盘面表现震荡为主。期货 2305 合约基差方面，上海市场螺纹现货基

差为+92 元/吨，走弱 5 元/吨、热卷现货基差为+81 元/吨，走弱 12 元/

吨。高炉利润方面，螺纹利润为-124 元/吨，热卷利润为-53 元/吨。 

2、现货成交：受成本支撑弱化的影响，投机需求有所减少，建筑

钢材成交状况一般，10 日，国内主流贸易商建筑钢材成交总量在 16.39

万吨，周度日均成交量较上周环比偏弱。 

3、重点事件：巴西 19 港铁矿发运总量 2352.1 万吨，环比减少

309.7 万吨。澳洲发运量 1831.5 万吨，环比减少 111.2 万吨，其中澳洲

发往中国的量 1525.5 万吨，环比减少 105.4 万吨。巴西发运量 520.6 万

吨，环比减少 198.5 万吨。铁矿发运量并未持续高增长，环比有所回

落。 

二、市场驱动： 

供需驱动短期偏弱，原料供应增量有待观察。供应端，原料铁矿

1-3 月全球发货量累计同比增加，或已超出原预期的全年生产计划目

标；原料焦煤、焦炭来看，煤炭进口增量继续兑现，因此带动国内双

焦价格明显走弱。短期内螺纹、热卷低利润将压制其产量回升幅度，

且目前库存压力不大，因而短期市场抛货压力不大。需求端， 我们预

计上半年国内经济复苏主要依赖于政府和国企主导的基建项目等投资

的拉动，二季度仍将延续当前政策基调、继续保持基建方面投资的稳

健正增长；汽车方面产销或暂时难有起色；地产方面，随着商品房成

交好转，地产对钢材需求的拖累将边际减弱。 

目前宏观担忧未缓解，3 月海外银行风险引发市场担忧，钢材盘面

因投机需求减仓而回调，而 5月若欧美通胀未得到有效控制，欧美央行

仍有继续加息的可能，若引发风险外溢，届时可能对盘面投机需求再

次造成冲击。我们建议对 5月欧美加息引发银行危机外溢的可能风险有

所防范关注，适时对成品钢材存货价值加以保护。 

三、后市展望： 

价格方面，弱需求持续压制钢价在成本线附近，螺纹、热卷价格

近期或震荡为主，缺乏上行驱动；基差、月差方面，近期钢铁需求弱

现实压制，不利于期货 05-10月差、基差走强，短期或维持在季节性中

位水平运行；跨品种价差方面，长期来看双焦驱动仍将弱于铁矿、钢

材，“铁-焦”比价仍存向上修复机会。 

 

风险事件提示：1、政策持续释放利好，预期持续改善（上行风

险）；2、海外银行系统性风险扩大并发生外溢（下行风险）。 
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