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周内 PTA 价格整体弱势震荡，除周一因原油价格提振表现强势

外，周二至周五 PTA 期货价格均弱势下行，PTA2309 周五收盘报 5244

元/吨，周度下跌 2.09%。现货方面，周内 PTA 现货价格在市场流动性

集中释放的影响下大幅下跌，周均价为 5775 元/吨，环比下跌 3.1%。 

综上所述，供应方面，本周中泰石化 120 万吨装置停车检修，PTA

市场供应量有所下滑，但主流大厂集中释放现货，货源流通较为宽松，

现货支撑不佳；需求方面，随着原料价格回落，下游聚酯、加弹、织

造企业的现金流压力有所减小，开工积极性提高，采购意愿转强，但

纺服行业进入季节性淡季，终端订单维持偏弱状态；成本方面，国际

油价在多空因素交织的情况下维持区间震荡，PX 供应紧张问题缓解，

行业从去库状态逐步转向累库状态，产业基本面边际转弱，成本支撑

有限。展望后市，宏观因素令油价承压，PX 价格在产业基本面转弱

的情况下难以维持，成本端支撑有限；PTA 市场货源得到一定释放，

新增装置持续产出合格品，但下周有存量装置的停车检修计划，预计

供应端或会维持稳定；下游行业利润在原料跌价的情况下得到修复，

终端工厂的生产积极性有所提高，需求端将有所支撑；总体来看，市

场多空消息交织，PTA 将维持区间整理走势。 

风险点：原油价格大幅波动、需求趋势转向、宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PTA价格整体弱势震荡，除周一因原油价格提振表

现强势外，周二至周五 PTA 期货价格均弱势下行，PTA2309

周五收盘报 5244 元/吨1，周度下跌 2.09%。现货方面，周内

PTA 现货价格在市场流动性集中释放的影响下大幅下跌，周

均价为 5775元/吨2，环比下跌 3.1%。 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：部分装置检修，市场供应有所下滑 

周内 PTA装置检修和重启并存，逸盛大化 600万吨装置

降负，中泰石化 120 万吨装置停车，嘉通能源二期 250万吨

 
1 通达信 
2 CCF 
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新装置负荷提升，蓬威石化 90 万吨装置重启调试中，因其

已停车 3 年，需一定时间重新启动。截至 5 月 11 日，PTA

行业开工率为 77.72%3，与上周相比下跌 2.6 个百分点。截

至 5 月 11 日，PTA周度产量为 120.29万吨4，较上周减少 2.5

万吨。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

,  

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：下游需求筑底持稳 

1、聚酯装置小幅恢复 

周内聚酯装置负荷小幅恢复，前期停车的装置重启，部

分装置计划提升负荷，如恒科、恒邦、经纬等企业。原料跌

价，聚酯企业现金流压力有所减缓，下游加弹、织造企业采

购意愿转强，聚酯工厂开始逐步恢复生产，提高装置负荷。

 
3 隆众资讯 

4 隆众资讯 
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截至 5 月 11日，聚酯行业开工率为 85.66%5，较上周同期提

高 0.96 个百分点。 

 

图表 3：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、终端织造开机率温和回升 

五一假期结束后，终端工厂恢复生产，叠加原料涤丝价

格回落，织造企业的经营压力开始缓解，现金流逐步恢复，

已从前期的亏损状态恢复到目前的保本状态，开工积极性转

强，并在 4 月底和 5 月初进行集中采购。截至 5 月 11 日，

江浙加弹开工率为 76%6，较上周同期提高 7 个百分点；江浙

织机开工率为 70%7，较上周同期提高 6个百分点；江浙印染

开工率为 78%8，与上周同期相比提高 7个百分点。 

 

图表 4：江浙织机开工率  

 
5 隆众资讯 
6 CCF 
7 CCF 
8 CCF 
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来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝促销，产销好转 

近期原料价格回落，涤丝价格跟跌，下游终端工厂加工

利润恢复，采购意愿增强。部分工厂认为涤丝价格已跌至低

位水平，继续下跌的可能性不大，开始小量投机性备货。涤

丝工厂降价促销，五一假期后涤丝产销率整体在 8 成左右。 

 

图表 5：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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四、成本方面：油价区间震荡，整体依旧承压 

1、多空因素交织，国际油价宽幅震荡 

周内原油价格先涨后跌。加拿大阿尔伯塔省遭遇野火导

致能源生产商部分减产，美国政府计划补充国家紧急石油储

备，供应端为油价上涨带来利好，且美国就业报告数据好于

预期，缓解了市场对经济即将陷入衰退的担忧，需求利好同

样提振油价。然而，美国原油库存意外增加，且 4 月美国消

费者物价指数上涨或提高美联储维持高利率的可能性，拖累

油价。国际油价在多空因素的影响下宽幅震荡，截至 5月 12

日，布伦特原油期货结算价为 74.98 美元/桶，较上周同期

下跌 0.43%。 

 

图表 6：布伦特原油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、基本面转弱，PX 价格下滑 

周内 PX 价格跟随原料端和下游 PTA 走弱，随着检修季

进入尾声，PX行业开工率逐渐提高，供需也逐步由去库转变
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为累库。截至 5 月 12 日，PX 价格为 978 美元/吨9，较上周

同期相比下跌 4.3%。周内 PXN 持续压缩，周均价跌至 416

美元/吨，跌幅为 3.7%，上游石脑油价格走跌，但跌幅小于

PX，由于 PX供需面转弱，价格表现弱于上游。 

 

 

图表 7：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

图表 8：PX-石脑油价差 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
9 隆众资讯 
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五、库存和价差方面：PTA 库存持稳，基差走弱 

1、PTA 累库速度减缓 

前期因高价原料压缩下游装置利润，聚酯企业纷纷降负

减产，但近期原料价格开始回落，下游聚酯装置开工逐渐恢

复，对 PTA 的需求有所增加，PTA 供需累库预期较前期降低。

5 月 11 日，PTA 工厂库存天数为 6.61天10，与上周同期相比

持平。 

图表 9：PTA 工厂库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、大厂集中释放现货，基差走弱 

周内主流大厂集中释放PTA现货，市场流通性偏向宽松，

码头库存回升，贸易商在看跌氛围下出货积极。截至 5月 12

日，PTA 加工差为 467 元/吨11，与上周同期相比下跌 18%，

现货基差回落至 TA2309+320附近。 

 

 
 
10 隆众资讯 

11 隆众资讯 



能源化工丨周报 

 10 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

 

图表 10：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

六、宏观方面：美国通胀数据低于预期 

美国 4 月 CPI 同比上升 4.9%，为 2022 年年中达到峰值

以来连续第十个月放缓，预期 5%，前值 5%；CPI 环比上涨

0.4%，预期值 0.4%，前值 0.1%。美国 4 月 CPI 环比上升符

合市场预期，机构分析认为，对 4 月份 CPI 价格上涨贡献最

大的是住房。美国劳工部发布的数据显示，美国 4 月 PPI 同

比增速为 2.3%，不仅不及预期 2.5%和前值 2.7%，更是创下
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2021年 1 月以来新低。但环比增速在 3 月意外下滑 0.5%后，

4 月环比上涨 0.2%。剔除食品、能源和贸易后，4 月核心 PPI

同比增速为 3.2%，同样不及预期 3.3%和前值 3.4%。环比增

速为 0.2%，符合预期，较前值-0.1%有所上行。 

 

七、结论 

综上所述，供应方面，本周中泰石化 120 万吨装置停车

检修，PTA市场供应量有所下滑，但主流大厂集中释放现货，

货源流通较为宽松，现货支撑不佳；需求方面，随着原料价

格回落，下游聚酯、加弹、织造企业的现金流压力有所减小，

开工积极性提高，采购意愿转强，但纺服行业进入季节性淡

季，终端订单维持偏弱状态；成本方面，国际油价在多空因

素交织的情况下维持区间震荡，PX 供应紧张问题缓解，行业

从去库状态逐步转向累库状态，产业基本面边际转弱，成本

支撑有限。展望后市，宏观因素令油价承压，PX 价格在产业

基本面转弱的情况下难以维持，成本端支撑有限；PTA 市场

货源得到一定释放，新增装置持续产出合格品，但下周有存

量装置的停车检修计划，预计供应端或会维持稳定；下游行

业利润在原料跌价的情况下得到修复，终端工厂的生产积极

性有所提高，需求端将有所支撑；总体来看，市场多空消息

交织，PTA 将维持区间整理走势。 

风险点：原油价格大幅波动、需求趋势转向、宏观变动
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超预期。 
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