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周内 PTA 价格先抑后扬，周一、周二跟随国际油价延续跌势，

TA2309 最低跌至 5190 元/吨，周三至周五价格企稳反弹，TA2309 最

高反弹至 5434 元/吨，截至周五收盘报 5392 元/吨，周度上涨 0.94%。

现货方面，PTA 市场流动性相对充裕，现货价格续跌，周均价为 5523

元/吨，环比下跌 4.3%。 

供应方面，逸盛大化 600 万吨 PTA 装置满负荷运行，独山能源

250 万 PTA 吨装置检修，周内 PTA 产量较上周相比明显提升，PTA 市

场货源流通较为宽松；需求方面，聚酯行业利润有所好转，开工积极

性提高，下游加弹、织造工厂采购原料积极性较强，涤丝产销好转，

且外贸订单有所回暖；成本方面，国际油价震荡走强，PX 价格止跌

并维持低位运行。展望后市，若债务上限危机及时解决则油价存上涨

的可能，后续关注相关谈判消息及产油国减产落地情况，PX 产业基

本面转弱并逐步趋向宽松。展望后市，下周恒力和百宏均有 PTA 装置

检修计划，市场供应或将缩量，但期货市场交割后部分货源流向现货

市场，现货流通整体宽松，随着下游行业利润修复，后续聚酯负荷或

继续提升，需求端支撑预计走强，综合来看，在供需格局好转的情况

下预计 PTA 价格将企稳回升。 

风险点：原油价格大幅下跌、需求趋势转向、宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PTA 价格先抑后扬，周一、周二跟随国际油价延续

跌势，TA2309 最低跌至 5190 元/吨
1
，周三至周五价格企稳

反弹，TA2309 最高反弹至 5434 元/吨
2
，截至周五收盘报 5392

元/吨
3
，周度上涨 0.94%。现货方面，PTA 市场流动性相对充

裕，现货价格续跌，周均价为 5523 元/吨
4
，环比下跌 4.3%。 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：多套装置检修，供应预期下滑 

周内逸盛大化 600万吨 PTA装置从负荷 7成提升至满负

荷运行，独山能源 250 万吨装置检修，蓬威石化 90 万吨装

 
1 通达信 
2 通达信 
3 通达信 
4 CCF 
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置重启不顺，再度停车。存量装置检修对冲新装置释放的产

量，市场整体供应稳定。5 月下旬还有恒力 250 万吨装置、

百宏 250 万吨装置检修，供应量有下滑预期。截至 5 月 19

日，PTA 行业开工率为 79.22%
5
，与上周同期相比持平；截至

5 月 18 日，PTA 周度产量为 123.99 万吨
6
，较上周增加 3.7

万吨。 

 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

,  

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：下游需求阶段性回暖 

1、前期检修装置重启，聚酯负荷提升 

近期聚酯工厂效益好转，部分产品扭亏为盈，装置逐步

提负，前期检修的装置也陆续重启，行业整体开工率继续提

升，未来仍有聚酯装置重启，如萧山联达 18 万吨装置、宁

 
5 隆众资讯 
6 隆众资讯 
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波大发 23 万吨装置，预计行业开工率将继续回升。截至 5

月 19 日，聚酯行业开工率为 88.36%
7
，较上周同期提高 2.7

个百分点。 

 

 

图表 3：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、终端织造开机率继续回升 

原料价格回落后，下游工厂生产利润扭亏为盈，继续提

高装置负荷，行业开工率整体恢复到清明节前的水平，但仍

处于过往五年同期的偏低水平。截至 5 月 18 日，江浙加弹

开工率为 82%
8
，与上周同期相比提高 6 个百分点；江浙织机

开工率为 73%
9
，较上周同期提高 3 个百分点；江浙印染开工

率为 78%
10
，与上周同期相比基本持平。由于目前是纺服行业

 
7 隆众资讯 
8 CCF 
9 CCF 
10 CCF 
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淡季，织造企业新订单没有显著增加，多数工厂提高开机率

主要是为了生产库存品，以维持厂内各项开支和人工成本；

而品牌服装类订单较五一节前有所递增，轻纺城成交量也有

所提高，但未传导到织造工厂，原因是目前布商现有的面料

库存足以应对订单的增量，暂时不需要向上游工厂采购。 

 

 

图表 4：江浙织机开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

3、涤丝产销尚可 

涤丝产销在周三放量，下半周整体销量也尚可，本周整

体平均产销率在 100%以上，终端加弹、织造工厂开工率继续

提升，外贸订单回暖，整体原料采购氛围较好。 
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图表 5：涤纶长丝产销率 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

四、成本方面：油价回升，PX 价格窄幅整理  

1、国际油价震荡上涨 

美国债务上限问题风险缓和，市场悲观情绪得到释放，

OPEC+的新一轮减产自 5 月落地，伊拉克因出口问题导致实

际减产高于预期，美国 8 月将购买 300 万桶原油以补充战略

储备，多方因素支撑原油价格。截至 5 月 19 日，布伦特原

油期货结算价为 75.58 美元/桶，较上周同期上涨 1.9%。 

 

图表 6：布伦特原油期货结算价 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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2、PX 价格窄幅整理 

周内 PX 价格整体低位运行，日本一套 19 万吨 PX 装置

停车，韩国一套 100 万吨装置计划 6 月上旬停车，PX 行业整

体负荷有所下滑，但总体看属于计划内的产能损失，对价格

的影响有限。截至 5 月 19 日，PX 价格为 987 美元/吨
11
，较

上周同期相比上涨 0.92%。PXN 自上周大幅压缩后维持窄幅

震荡，本周 PXN 均价环比下跌 6.1%，为 385 美元/吨。 

图表 7：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 8：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
11 隆众资讯 
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五、库存和价差方面：库存水平持稳，基差继续走弱 

1、PTA 库存基本稳定 

PTA 价格下跌带动下游补货，库存有所消化，但市场缺

乏持续补货韧性。后期 PTA 装置有检修计划，而聚酯装置负

荷继续提升，供减需增下，预计 PTA 库存水平将有所下降。

5 月 19 日，PTA 工厂库存天数为 6.09 天
12
，与上周同期相比

减少 0.52 天。 

图表 9：PTA 工厂库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、现货流通性宽裕，基差继续走低 

近期 PTA 交割货品流出市场，PTA 现货流动性趋向宽松，

打压 PTA 加工差，冲击现货基差。截至 5 月 19 日，PTA 加工

差为 340 元/吨
13
，与上周同期相比下降 130 元/吨，现货基

差回落至 TA2309+180 附近。 

 
 
12 隆众资讯 
13 隆众资讯 
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图表 10：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

七、结论 

综上所述，供应方面，逸盛大化 600 万吨 PTA 装置满负

荷运行，独山能源 250 万 PTA 吨装置检修，周内 PTA 产量较

上周相比明显提升，PTA 市场货源流通较为宽松；需求方面，

聚酯行业利润有所好转，开工积极性提高，下游加弹、织造

工厂采购原料积极性较强，涤丝产销好转，且外贸订单有所
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回暖；成本方面，国际油价震荡走强，PX 价格止跌并维持低

位运行。展望后市，若债务上限危机及时解决则油价存上涨

的可能，后续关注相关谈判消息及产油国减产落地情况，PX

产业基本面转弱并逐步趋向宽松。展望后市，下周恒力和百

宏均有 PTA 装置检修计划，市场供应或将缩量，但期货市场

交割后部分货源流向现货市场，现货流通整体宽松，随着下

游行业利润修复，后续聚酯负荷或继续提升，需求端支撑预

计走强，综合来看，在供需格局好转的情况下预计 PTA 价格

将企稳回升。 

风险点：原油价格大幅下跌、需求趋势转向、宏观变动

超预期。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。 
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广州金控期货有限公司研究中心能源化工资深研究员。曾在能化咨

询公司任职七年，从事原油、炼厂、燃料油、船供油、液化气等产品分

析和咨询工作。具有五年以上期货从业经验，获得大连商品交易所 2019

年优秀期货投研团队，上海期货交易所 2021 年度优秀分析师。专注于

能化产品研究，注重具有国际化视野的产业链和跨产业的基本面分析，

并多次接受第一财经、文华财经、财联社等知名媒体采访。   

 

更多期货咨询请关注广金公众号 
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