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受 PTA 装置集中重启影响，周内 PTA 价格震荡下行，截止周五收

盘，TA2309 报收 5472 元/吨，周度下跌 1.05%。现货方面，聚酯工厂

有采购，个别工作日供应商出远期货源，现货周均价为 5630 元/吨，

环比上涨 1%。 

供应方面，周内 PTA 共五套装置存在变动情况，其中四套装置重

启，一套装置停车检修，周内产量较上周相比有所提升，PTA 市场供

应明显增加；需求方面，聚酯开工率继续提升至 90%并维持高位运行，

对 PTA 的需求增加，但下游加弹、织造工厂开工率小幅下降，纺织服

装行业进入淡季，新订单不足，逐步对织造环节形成负反馈；成本方

面，OPEC+会议延续原油减产，但国际油价仍受美联储加息预期、全

球经济增长放缓等因素牵制，整体呈震荡走势。展望后市，美联储议

息会议、市场情绪反复或致油价波动较大，难以延续涨势，目前聚酯

端负荷仍维持高位运行，后续并无降负预期，对 PTA 的需求较好，但

PTA 价格在存量装置重启和新装置产能释放的压力下或将维持弱势运

行。 

风险点：原油价格大幅上涨、需求趋势转向、宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

受 PTA 装置集中重启影响，周内 PTA价格震荡下行，截

止周五收盘，TA2309 报收 5472元/吨1，周度下跌 1.05%。现

货方面，聚酯工厂有采购，个别工作日供应商出远期货源，

现货周均价为 5630元/吨2，环比上涨 1%。 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：装置集中重启，行业供应增加  

周内 5 套 PTA 装置重启，包括嘉通能源 250 万吨装置、

东营威联 250 万吨装置、百宏 250 万吨装置、亚东石化 75

万吨装置、四川能投 100 万吨装置；宁波台化 120 万吨装置

 
1 通达信 
2 CCF 
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检修，前期集中停车的装置陆续启动，行业产量逐步增加。

但随着下游聚酯装置开工率继续提升，PTA 的需求增加，承

接 PTA 的边际供应增量。截至 6 月 9 日，PTA 行业开工率提

升至 80.69%，与上周同期相比提高了 6.93 个百分点；截止

6 月 8 日，PTA 周度产量为 118.75 万吨，较上周增加 9.47

万吨。 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：下游需求分化 

1、聚酯开工率继续提升，已提至往年高位水平 

周内部分聚酯装置继续提升负荷，前期减产检修的装置

进一步修复，存量装置新拓、绿宇等提高负荷。新装置方面，

三房巷 75 万吨聚酯瓶片装置已投产并成功出料，但目前仍

处于产能爬坡阶段。截至 6 月 9 日，聚酯行业开工率为
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89.96%3，较上周同期相比提高 0.89 个百分点。 

 

图表 3：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、终端织造开机率小幅下降 

纺织服装行业进入传统淡季，部分工厂仍有夏季尾单、

内贸秋冬打样订单支撑，但实质性订单仍未下达，终端新订

单偏弱运行，工厂以消化前期原料备货为主，终端原料备货

集中在 5-10天。目前多数品牌方服装库存压力犹存，随着

高温、梅雨影响加剧，纺服淡季愈发显著，逐渐对织造环节

形成负反馈。截至 6 月 8 日，江浙加弹开工率为 82%4，与上

周同期相比下降 1个百分点；江浙织机开工率为 71%5，与上

周同期相比下降 3个百分点；江浙印染开工率为 77%6，与上

周同期相比持平。 

 
3 隆众资讯 
4 CCF 
5 CCF 
6 CCF 
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图表 4：江浙织机开工率  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

3、涤丝产销回落 

下游需求持稳，采购意愿偏保守，补货情绪一般，产销

有所回落，本周平均产销率为 6 成7，较上周小幅下降。 

图表 5：涤纶长丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
7 Wind 
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四、成本方面：油价承压，PX 价格回暖  

1、国际油价承压运行 

OPEC+会议将减产期限延长至明年年底，且沙特 7 月起

将单独额外减产 100 万桶/日，供应端趋紧格局仍存，但美

联储加息前景的不确定性令油价承压，加之市场担忧全球经

济增长放缓或减少对能源的需求。截至 6 月 9日，布伦特原

油期货结算价为 75.04 美元/桶，较上周同期下跌 1.78%。 

 

图表 6：布伦特原油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 价格回暖 

周内 PX 价格窄幅整理，尽管成本端价格承压，但因下

游 PTA 装置集中重启而对 PX 的需求增加，PX 现货交易情绪

较好，买卖双方报价水平相对较高，支撑 PX 价格。截至 6
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月 9日，PX价格为 992美元/吨8，较上周同期相比上涨 3.87%。

周内石脑油让利，下游工厂装置陆续重启，对 PX 的需求增

加，工厂补货和贸易商收货动作支撑 PXN 稳步回升，PXN 周

均价为 410 美元/吨，较上周同期相比上涨 5.13%。 

图表 7：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 8：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
8 隆众资讯 
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五、库存和价差方面：去库幅度收窄，基差持稳 

1、PTA 去库幅度收窄 

经过前期 PTA 工厂停车检修、行业供应量缩减以及下游

聚酯工厂高负荷运行，PTA 进入库存去化阶段；但近期多套

装置集中重启，市场供应开始逐步恢复，PTA 去库幅度逐步

收窄，预计未来行业将重新进入累库阶段。6 月 8 日，PTA

工厂库存天数为 4.97 天9，与上周同期相比减少 0.23天。 

图表 9：PTA 工厂库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、现货流通性尚可，基差持稳 

周内多套 PTA 装置陆续重启，产量逐步增加，但下游聚

酯工厂负荷维持高位，供需矛盾不严重，加之部分码头排货

略紧，现货基差维持稳健。截至 6 月 9 日，PTA 加工差为 244

元/吨10，与上周同期相比下降 160 元/吨，现货基差维持在

TA2309+135附近。 

 
9 隆众资讯 

10 隆众资讯 
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图表 10：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 11：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

七、结论 

综上所述，供应方面，周内 PTA 共六套装置存在变动情

况，其中五套装置重启，一套装置停车检修，周内产量较上

周相比有所提升，PTA 市场供应明显增加；需求方面，聚酯

开工率继续提升至 90%并维持高位运行，对 PTA 的需求增加，
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但下游加弹、织造工厂开工率小幅下降，纺织服装行业进入

淡季，新订单不足，逐步对织造环节形成负反馈；成本方面，

OPEC+会议延续原油减产，但国际油价仍受美联储加息预期、

全球经济增长放缓等因素牵制，整体呈震荡走势。展望后市，

美联储议息会议、市场情绪反复或致油价波动较大，难以延

续涨势，目前聚酯端负荷仍维持高位运行，后续并无降负预

期，对 PTA的需求较好，但 PTA 价格在存量装置重启和新装

置产能释放的压力下或将维持弱势运行。 

风险点：原油价格大幅上涨、需求趋势转向、宏观变动

超预期。 
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分析师声明 
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勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具
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