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一、每日市场一览 

1、4 日，螺纹（-45/-1.23%）、热卷（-58/-1.56%）2310 合约期货

盘面表现弱势下行。期货 2310 合约基差方面，上海螺纹现货基差为

+155 元/吨，走弱 15 元/吨、热卷基差为+227 元/吨，走弱 32 元/吨。 

2、现货成交：近期钢价成本支撑弱化导致市场情绪偏谨慎，建筑

钢材成交状况整体一般，4 日，国内主流贸易商建筑钢材成交总量在

15.50 万吨，周度日均成交量较上周环比走弱。 

3、重点事件：本周，五大成品钢材产量加总 940.93 万吨，环比-

1.58%，本周五大成品钢材消费量 1003.68 万吨，环比+0.11%；钢材总

库存量 1957.3 万吨，环比增加 17.22 万吨，五一假期季节性累库。其

中，钢厂库存量 582.27 万吨，环比增加 8.94万吨；社会库存量 1375.03

万吨，环比增加 8.28 万吨。 

二、市场驱动： 

需求端，短期需求现实驱动欠佳，整体上对螺纹钢、热轧卷板价

格形成压制。建材来看，近期部分项目资金周转状况不佳拖累建筑项

目施工进展，建筑钢材出货情况不佳。基建投资方面，近期政治局会

议指出要加强地方政府债务管理，严控新增隐性债务，一改此前要求

“充分发挥投资的关键作用”的积极表态，可能预示着短期内基建投资

将相对保守。地产方面，房屋、土地销售与新开工，其中一季度地产

新开工面积累计同比下滑 19.16%，拖累螺纹钢消费，本周螺纹需求量

282.02 万吨，同比-6.62%。 

供应端，市场进入主动去库存阶段，而近期原料端价格下跌，钢

铁生产成本支撑继续弱化。原料双焦方面，因一季度煤炭进口 1.02 亿

吨，累计同比增长 96.52%，接近翻倍，国内双焦价格承压下行。原料

铁矿方面，发改委提出加强铁矿市场监管，且近期或将配套出台钢铁

产量平减政策，海外铁矿需求有减少导致产矿国增加对中国发运量，

一季度国内进口量同比增加 2.65%，铁矿价格表现承压。因此短期因双

焦、铁矿价格下跌，钢价成本支撑下行，在当前弱供需驱动下，预计

钢价表现继续承压。 

三、后市展望： 

价格方面，弱需求持续压制钢价在成本线附近，在产量平减政策

落地以前，螺纹、热卷价格近期或震荡为主；跨品种价差方面，长期

来看双焦驱动仍将弱于铁矿、钢材，“铁-焦”比价仍存向上修复机

会。 

 

风险事件提示：1、政策持续释放利好，预期持续改善（上行风

险）；2、实际需求偏弱，铁矿、双焦成本支撑弱化（下行风险）。 
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大连国际金融中心 A 座 

-大连期货大厦 2311 室 

电话：0411-84806645 

·山东分公司 
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·杭州分公司 

地址：浙江省杭州市西湖区文二西路 5号 508

室 

电话：0571-87791385 

·河北分公司 

地址：河北省石家庄市长安区中山东路 

508 号东胜广场三单元 1406 室 

电话：0311-83075314 

·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3 号楼 

1607、1608 号 

电话：0315-5266603 

·淮北营业部 
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电话：0561-3318880 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1 号 4 幢 11 层 1123、1124 号 

电话：0351-7876105 

·嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑 

路 147-149 号 2 楼 

电话：0573-87216718 

 


