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周内 PTA 价格呈先抑后扬的走势，周一在油价回落和 PTA 装置集

中重启的影响下，TA2309 大跌 2.4%至 5804 元/吨，周二到周四呈现

缓慢上涨的走势，周五跟随油价快速上窜至最高 5992 元/吨，但尾盘

涨幅收窄，截至 7 月 21 日收盘，TA2309 报收 5906 元/吨，周度跌幅

为 0.64%。现货方面，贸易商出货意向较高，聚酯工厂刚需补货为主，

现货市场流通性充裕，PTA 周均价为 5866 元/吨1，环比下跌 1%。 

供应方面，多套 PTA 装置提负运行，行业开工率再次回到 8 成附

近，产量有较上周有所恢复，现货货源流通性较为宽松；需求方面，

聚酯装置负荷继续维持高位运行，下游终端加弹、织机开工率小幅下

滑，后市限电、高温等因素将持续影响下游工厂的运行；成本方面，

短期国际油价难以走出区间震荡格局，PX 供需面处于中性，PXN 维持

偏高水平。展望后市，成本端依然是近期 PTA 价格波动的主要驱动因

素，前期停车的 PTA 装置或将陆续重启，叠加恒力惠州 2 期 250 万吨

/年的新装置释放产能，PTA 供应增量将逐步变大，市场货源也较为宽

松，目前聚酯端负荷仍维持高位水平，韧性犹在，但下游终端工厂开

工率已经有小幅下滑的迹象，限电消息传出或对市场心态产生利空影

响，总体看 PTA 在成本端的提振下将偏暖震荡。 

风险点：原油价格大幅下跌、限电、高温、亚运等因素对下游需

求的影响、宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PTA 价格呈先抑后扬的走势，周一在油价回落和

PTA 装置集中重启的影响下，TA2309 大跌 2.4%至 5804 元/

吨，周二到周四呈现缓慢上涨的走势，周五跟随油价快速上

窜至最高 5992 元/吨，但尾盘涨幅收窄，截至 7 月 21 日收

盘，TA2309 报收 5906 元/吨，周度跌幅为 0.64%。现货方面，

贸易商出货意向较高，聚酯工厂刚需补货为主，现货市场流

通性充裕，PTA周均价为 5866 元/吨1，环比下跌 1%。 

 

 

图表 1：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

 
1 隆众资讯 
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二、供应方面：装置集中重启，PTA 行业开工率回升至 8 成  

周内嘉兴石化 150 万吨/年的 PTA 装置和福海创 450 万

吨/年的 PTA装置重启，逸盛新材料 360 万吨/年、东营威联

250 万吨/年、海南逸盛 200 万吨/年的 PTA 装置提负，四川

能投 100 万吨/年的 PTA 装置因故短停，恒力惠州 2 期 250

万吨/年的新装置正式投产出料，前期检修降负的装置陆续

重启，PTA 行业开工率回升至 80%附近，市场供应逐步恢复，

前期现货流动性偏紧的格局得到缓解。截至 7 月 21日，PTA

行业开工率回升至 82.55%，较上周同期提高了 8.37 个百分

点；截至 7 月 20 日，PTA 周度产量为 123.17 万吨，较上周

增加 4.67 万吨。 

 

 

图表 2：国内 PTA 装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表 3：PTA周度产量 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

 

三、需求方面：聚酯维持高负荷运行，织机负荷小幅下滑 

1、聚酯装置维持高负荷运行 

周内部分聚酯瓶片工厂因电力故障、天然气供应等原因

减产，三房巷 35 万吨/年的聚酯瓶片装置和安化 30万吨/年

的聚酯瓶片装置降负。聚酯行业开工率自5月以来持续攀升，

至 7 月中旬基本稳定在 90%的高位，在终端限电之前预计高

负荷状态将继续维持。截至 7 月 21 日，聚酯行业开工率为

91.15%2，较上周同期相比持平；截至 7 月 20 日，聚酯周度

产量为 134.9 万吨，较上周相比持平。 

 

 

 

 

 
2 隆众资讯 
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图表 4：聚酯装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 5：聚酯周度产量 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、下游终端工厂开机率继续下滑 

下游终端工厂负荷继续下滑，主要原因是江浙地区陆续

出现控电限电的预案通知，对工厂开工有一定影响，但影响

程度不大，部分工厂因资金链拖累，负荷也适当下滑。当前

高温、利润以及限电政策的三重影响，叠加织造厂商订单情

况难以改善，多数工厂依然生产冬季面料库存为主，少量秋



能源化工丨周报 

 7 / 15 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

冬季新单打样情况略有升温，但因资金拖欠滞缓情况风险较

大，因此工厂方面生产积极性难以全面带动。截至 7 月 20

日，江浙加弹开工率为 77%3，与上周相比下降 3个百分点；

江浙织机开工率为 69%4，与上周相比下降 2 个百分点，江浙

印染开工率为 72%，与上周相比下降 1个百分点。 

图表 6：江浙织机开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝产销清淡 

涤丝产销在周五放量，达到 270%，周内其余时间维持在

在 5 成左右，下游客户对涤丝的采购多持谨慎态度。 

图表 7：涤丝产销率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
 
3 CCF 
4 CCF 
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4、6 月涤丝出口量环比小幅下滑 

6 月涤丝出口量为 33.92万吨，环比 5月下降 6.2%，同

比去年 6 月增加 7.9%，1-6 月涤丝累计出口量为 205.99 万

吨，累计同比去年 1-6 月增长 26.6%。 

图表 8：涤丝出口量 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

四、成本方面：国际油价偏暖运行，PX 价格走强 

1、国际油价偏暖运行 

国际油价在上周五大幅下跌后，整体震荡反弹。周内油

价受美联储 7 月加息、利比亚石油生产恢复、EIA 原油去库

幅度较低等因素影响略有走弱，但俄罗斯海运出口量下降和

美国银行业财报健康也助推油价反弹。截至 7 月 21 日，布

伦特原油期货结算价为 80.09 美元/桶，较上周同期上涨

0.46美元/桶。  
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图表 9：布伦特原油期货结算价 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 表现偏强，PXN 基本稳定 

周内 PX 表现偏强，华东一套 900 万吨 PX 装置负荷恢复

至 8成，韩国一套 56万吨 PX装置计划 8月中检修 30-40天，

韩国另外一套 50 万吨 PX 装置计划 8 月中进行计划内检修

30-40 天，PX 供需面偏中性。截至 7 月 21 日，PX 价格为 1045

美元/吨，较上周同期下跌 4 美元/吨，PXN 维持在 440-450

美元/吨附近。 

图表 10：FOB 韩国 PX价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表 11：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

五、库存和价差方面：PTA 库存水平持稳，基差走弱 

1、PTA 库存水平持稳 

周内 PTA装置集中重启，行业开工率回升，产量有所恢

复，市场供应充足，企业库存下降幅度有所减缓。7 月 20

日，PTA 工厂库存天数为 3.99 天5，与上周同期相比减少 0.17

天。 

图表 12：PTA 工厂库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
5 隆众资讯 
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2、PTA 加工费持稳，基差回落 

本周 PTA 先跌后涨，装置集中重启，PTA 产量恢复，主

流供应商出货积极，PTA 行业加工费小幅走弱，现货市场流

通性充裕，基差逐步回落。截至 7 月 21 日，PTA 加工差为

295 元/吨6，与上周同期相比下降 16 元/吨，现货基差回落

至 TA2309+5附近。 

图表 13：PTA 加工差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 14：PTA 基差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
6 隆众资讯 
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七、结论 

综上所述，供应方面，多套 PTA 装置提负运行，行业开

工率再次回到 8成附近，产量有较上周有所恢复，现货货源

流通性较为宽松；需求方面，聚酯装置负荷继续维持高位运

行，下游终端加弹、织机开工率小幅下滑，后市限电、高温

等因素将持续影响下游工厂的运行；成本方面，短期国际油

价难以走出区间震荡格局，PX供需面处于中性，PXN维持偏

高水平。展望后市，成本端依然是近期 PTA 价格波动的主要

驱动因素，前期停车的 PTA装置或将陆续重启，叠加恒力惠

州 2 期 250 万吨/年的新装置释放产能，PTA 供应增量将逐步

变大，市场货源也较为宽松，目前聚酯端负荷仍维持高位水

平，韧性犹在，但下游终端工厂开工率已经有小幅下滑的迹

象，限电消息传出或对市场心态产生利空影响，总体看 PTA

在成本端的提振下将偏暖震荡。 

风险点：原油价格大幅下跌、限电、高温、亚运等因素

对下游需求的影响、宏观变动超预期。 
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