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核心观点

8月16日，沪铜主力合约收跌 1.42 %，收于 67550 元/吨，

持仓量 16.14 万手，较上一交易日减少 0.4 万手，成交量

10.16 万手，较上一交易日增加了 3.22 万手。 目前影响铜价的

因素如下：

宏观方面，国内宏观数据走弱对用铜需求构成不利影响。具

体来看，1-7月房地产开发投资下降8.5%，全国商品房销售面积同

比下降6.5%。7月工业生产增速下滑。

供给方面，据SMM，6月初Freeport和PT Amman两家近洋矿企

的铜精矿出口业务许可证就已到期，矿企无法在获得新的印尼政

府批准铜精矿出口许可额度之前出口铜精矿。因此印尼的铜精矿

出口港口的铜精矿库存高企，但并未影响印尼矿山的生产。由于

历年中国从印尼进口的铜精矿只占进口铜精矿总量的1%-3%。因此

对7月中国铜精矿进口量的影响有限。据SMM调研，大冶有色、国

投金城、吉林紫金、葫芦岛宏跃北方铜业、山东中金岭南铜业、

赤峰云铜、金川本部和赤峰富邦铜业冶炼厂粗炼环节在检修，共

涉及粗炼产能185万吨，冶炼厂的集中检修减少对铜精矿的需求。

2023年7月中国铜矿砂及精矿进口量为197.5万吨，同比增加4.0%

，环比减少7.1%。2023年1-7月中国铜精矿累计进口量为1541.0万

吨，累计同比增加7.4%。国家统计局发布的数据显示，中国7月精

炼铜(电解铜)产量为103.4万吨，同比增加14.5%。1-7月精炼铜 (

电解铜)产量为732.3万吨，同比增加12.6%。
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需求方面，2023年1-7月，汽车产销分别完成1565万辆和

1562.6万辆，同比分别增长7.4%和7.9%，累计产销增速较1-6月均

回落1.9个百分点。线缆行业受地产端需求下滑拖累，中小型线缆

厂订单表现不足。7月份华东、华南、华中、西南区域的铜杆企业

开工率均有所下滑，行业整体开工率表现不及往年。7月份以来，

精铜杆行业订单持续不佳，行业出现供大于求的局面，精铜杆行

业加工费已触及企业成本线，企业面临较大的生产运营压力。再

生铜杆行业受“补税风波”干扰，行业开工率不高，但精废杆价

差（SMM数据显示7月份精废杆平均价差1225元/吨）仍处于优势线

上方，对精铜杆的需求造成一定的冲击。8月份行业总体仍处于消

费淡季。

库存方面，8月16日，LME铜库存增加725吨至90875吨。上海

期货交易所铜库存+676吨至20488吨。

综上所述，国内宏观数据表现不理想、房地产行业出现爆雷

事件及8月炼企复产等多因素共同影响，铜价走势总体难言乐观。

但由于库存总体仍处于偏低水平，需警惕强预期弱现实对铜价走

势的影响。
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·广州营业部

地址：广州市天河区临江大道 1 号之一 904

室

电话：020-38298555

·佛山营业部

地址：佛山市南海区大沥镇毅贤路 8 号 17 层

20 号至 17层 22 号

电话：0757-85501856/85501815

·大连营业部

地址：辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号

大连国际金融中心 A 座

-大连期货大厦 2311 室

电话：0411-84806645

·山东分公司

地址：山东省济南市市中区英雄山路 129 号
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·福州营业部

地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175 号
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·杭州分公司
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室

电话：0571-87791385

·河北分公司
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电话：0311-83075314

·唐山营业部

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3 号楼

1607、1608 号

电话：0315-5266603

·淮北营业部

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6 号
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电话：0561-3318880

·太原营业部

地址：山西省太原市万柏林区长风街道

长兴路 1 号 4 幢 11层 1123、1124 号

电话：0351-7876105

·嘉兴分公司

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路

147-149 号 2 楼

电话：0573-87216718
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