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8 月份 PTA 期货价格在上游油价偏强震荡、自身供应维持高位，

下游需求继续向好等多空因素影响下先抑后扬，主力合约 TA2401 在

月中最低跌至 5656 元/吨，在月末最高涨至 6156 元/吨，截至 8 月 31

日，TA2401 收于 6114 元/吨 ，月度整体涨幅为 1.74%。 

供应方面，8 月份 PTA 装置开工率维持高位，叠加前期投产的新

装置，供应增量较大，但 9 月份有较多 PTA 装置检修计划，预计 9 月

份行业供应将有所缩减，供应增量的压力缩小，但四季度海南逸盛和

台化兴业的新装置将落地，届时供应增量的压力不容小觑。 

需求方面，聚酯库存中性偏低，聚酯工厂开工积极，新投产的装

置产能逐步释放，对 PTA 的需求较高，下游纺织服装行业的传统旺季

临近，秋冬季面料订单下达，产品出货速度加快，但需要关注 9 月下

旬杭州亚运会对周边地区环保和交通的限制，后续要持续关注。 

成本方面，国际油价维持高位震荡，供应偏紧格局延续，PX 跟随

原油波动，PX 供需偏紧，PXN 维持在 400-420 美元/吨的高位。 

总体来看，9 月份 PTA 装置检修增加，供应有望缩减，而聚酯环

节开工率维持高位，对 PTA 刚性需求偏稳，终端加弹、织造企业开工

回升，冬季面料订单下达，消费旺季的特征逐步显现，对上游环节有

所支撑，成本端原油支撑较强，但夏季出行高峰旺季逐步进入尾声，

原油需求或将回落，PX 供应逐步增加的情况下，PXN 有回落的风险，

预计短期 PTA 价格受成本影响较大，谨慎追高。 

风险点：原油价格大幅下跌、装置检修不及预期。 
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 一、行情回顾 

8 月份 PTA 期货价格在上游油价偏强震荡、自身供应维

持高位、下游需求继续向好等多空因素影响下先抑后扬，主

力合约 TA2401 在月中最低跌至 5656 元/吨，在月末最高涨

至 6156 元/吨，截至 8 月 31 日，TA2401 收于 6114 元/吨1，

月度整体涨幅为 1.74%。 

分阶段看，8 月初至 8 月中，PTA 市场供应维持高位，

现货流动性充足，下游聚酯装置负荷小幅下滑，PTA 自身供

需边际转弱，期货主力合约价格从 5954 元/吨跌至 5724 元/

吨，跌幅 3.8%；8月中至 8月底，国际油价开始反弹，布伦

特油价格从前期 82.77 美元/桶涨至 86.82 美元/桶，8 月下

旬后，纺织服装旺季特征逐步显现，下游织机开工率回升，

冬季面料订单下达，成本和需求向好，推动 PTA期货主力合

约价格从 5724 元/吨涨至 6114元/吨，涨幅 6.8%。 

图表：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 
1 通达信 
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二、供应方面：PTA 产量维持高位，9 月份或有大厂轮检 

1、存量装置高负荷运行叠加新装置投产，PTA 产量逐步攀升 

8 月份 PTA 行业平均开工率为 80.6%，环比上月持平，

除 8 月上旬因部分装置检修导致的供应缩量外，其余时间

PTA 行业供应基本维持高位。同时，新装置投产也进一步提

高行业供应增量，恒力惠州 2 期 250 万吨/年的新装置在 7

月份落地，PTA 月度产量为 573 万吨，环比上月增加 24 万吨。 

 

图表：国内 PTA 开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PTA 周度产量 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：8月 PTA 装置变动情况 

企业 产能（万吨/年） 变动情况 

独山能源 250 2023 年 8 月 1 日重启 

逸盛新材料 200 2023 年 8 月 7 日降负至 7 成，8 月 11 日恢复 

东营威联 250 2023 年 8 月 9 日短停 

中泰石化 120 2023 年 8 月 15 日重启，8 月 25 日负荷提满 

福建百宏 250 2023 年 8 月 14 日降负，8 月 18 日恢复 

珠海英力士 235 2023 年 8 月 15 日降负至 6 成 

恒力石化 220 计划 2023 年 9 月 1 日停车检修 
 

来源：隆众资讯，广州金控期货研究中心 

 

2、行业高供应下，PTA 加工费逐步压缩 

由于 PTA开工率一直处于高位，叠加前期投产的新装置

逐步释放产能，如恒力惠州 1 号线、2号线共 500 万吨/年的

装置以及嘉通能源 250 万吨/年的装置，市场现货流动性充

足，行业供应量较多，同时上游原料价格上涨，PTA 的加工

效益被严重侵蚀，8月行业加工费最低压缩至 5元/吨，接近

0 值，远低于过去三年同期水平，虽然超低的加工费水平只

维持了较短时间，但后续向上修复的力度也比较有限，最高

不过修复至 333 元/吨，8 月份整体 PTA 平均加工费为 198

元/吨，环比上月下降了 102元/吨， 

PTA 行业的扩能步伐尚未停下，后续仍有新装置产能投

放，预计逸盛海南 250 万吨/年装置于今年 11月投产，台化

兴业 150 万吨/年装置于今年年底投产。新装置采用英威达

全新 P8 技术，具有较显著的成本优势，随着体量更大、技
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术更新、成本更低的新装置落地，PTA 行业加工费将进一步

压缩。 

 

图表：PTA 加工费变化 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PTA 毛利率变化 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

图表：PTA 新增装置投产进度 

企业 投产时间 产能（万吨/年） 地点 

恒力（惠州）1# 2023 年 3 月（已投产） 250 广东惠州 

桐昆嘉通 2# 2023 年 4 月（已投产） 250 江苏南通 

恒力（惠州）2# 2023 年 7 月（已投产） 250 广东惠州 
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台化兴业 2023 年 4 季度 150 浙江宁波 

逸盛海南 2# 2023 年 4 季度 250 海南洋浦 

合计   1150  
 

来源：CCF，广州金控期货研究中心 

 

 

三、需求方面：聚酯负荷维持高位，旺季临近终端需求向好 

1、聚酯装置负荷维持高位运行 

8 月份聚酯行业月度平均开工率为 90.1%，环比上月持

平。回顾过去几个月，聚酯负荷自 5月以来持续攀升，并一

直维持高位运行，6月份月均负荷为 91%，7月份月均负荷为

91%，8 月月均负荷为 90%。从目前聚酯工厂的生产意向来看，

行业降负的压力并不明显，若 9 月亚运会举办前仍没有限电

限产的政策通知，那么江浙地区聚酯工厂降负的空间不大。

除了装置高负荷运行，8 月份也有较多聚酯新装置投产，其

中包括江阴华润 60 万吨/年的聚酯瓶片装置、徐州新拓 36

万吨/年的聚酯长丝装置、泉州百宏 70 万吨/年的聚酯瓶片

装置，合计新产能 166 万吨/年。聚酯行业产能基数进一步

增加，行业供应相应提高，新投产的装置负荷缓慢提升，工

厂运行所需要的原料和产品备货增加了 PTA 的刚性需求，8

月份聚酯产量为 600.36 万吨，环比上月增加了 3.8 万吨。

截至 8 月 31 日，聚酯装置综合负荷为 90.5%2，与上月同期

相比降低了 0.65 个百分点，其中，涤纶短纤装置负荷为

 
2 隆众资讯 
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78.7%，较上月同期提高 2.3 个百分点，涤纶长丝装置负荷

为 85.9%，较上月同期相比降低 0.2个百分点。 

图表：聚酯装置综合开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：涤纶短纤开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：涤纶长丝开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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2、长丝库存维持在年内低位，短纤库存维持平稳 

截至 8 月 31日，涤纶长丝平均库存天数为 17.0 天，与

上月同期相比持平，处于年内低位，近三个月以来涤丝库存

处于比较健康的水平，企业库存压力不大。截止 8 月 31日，

短纤库存天数为 8.43 天3，与上月同期相比持平，目前短纤

库存处于中性偏高位置，下游市场采购意愿不足，下游纱线

市场比较疲软，同时，继 5月份棉花价格大幅上涨后，纱线

产品已转向尽量多采用化学纤维。 

 

图表：涤纶长丝库存天数 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：涤纶短纤库存天数 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
3 隆众资讯 
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3、7 月份涤丝、短纤出口量下滑 

7 月份聚酯纤维出口有所下滑，涤丝出口量为 30.51 万

吨，环比下降 10.0%，同比提高 5.1%，短纤出口量为 9.75

万吨，环比下降 3.5%，同比提高 15.2%。7 月聚酯纤维出口

回落的原因主要是印度 BIS认证问题，上半月因 BIS 认证延

期尚未公布，业者大多观望，下半月印度市场大量订单开始

下达，但多数还停留在接单阶段，实际发货有限。预计 8 月

份出口情况将好转，因为国内聚酯工厂的接单量和发货量均

处于高位，海外市场对聚酯的需求仍比较旺盛。 

图表：涤纶长丝出口量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：涤纶短纤出口量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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4、行业旺季临近，终端需求边际改善，织机负荷小幅提高 

截至 8 月 31 日，江浙织机负荷为 72%4，较上月同期相

比提高了 4 个百分点。按照往年规律，8 月是下半年内需淡

旺季转换的时间点，织造企业、布匹贸易商对旺季需求抱有

较大预期，正在投机性备货，尤其是秋冬季面料的准备，部

分纺织服装业者开启询单打样，纺织市场氛围转暖，冬季面

料订单下达至织造环节，支撑工厂负荷提升，8 月初坯布库

存也提高至 36 天以上；8 月中下旬后，下游旺季特征逐步显

现，冬季面料产品出货速度也相应提升，带动部分工厂坯布

库存小幅下降，织造企业原料备货积极性也有所抬升，截至

8 月 30 日，盛泽地区坯布库存为 35.8 天5，较月初下降 0.5

天。 

 

图表：江浙织机开工率  

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

 
4 CCF 
5 Wind 
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图表：坯布库存天数  

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

5、纺织服装消费增速小幅回落 

2023年 1-7月全国限上单位服装鞋帽、针、纺织品类商

品零售类值 7776 亿元，累计同比增长 11.4%，增速环比上月

回落 1.4个百分点。 

图表：服装鞋帽零售额  

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

四、成本方面：油价偏强运行，PX 上涨  

1、原油供应延续偏紧格局，油价涨势良好 

8 月份国际油价整体高位震荡，截至 8月 31日，布伦特
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原油期货价格报收 86.82美元/桶6，月度上涨 1.63%。8 月上

旬，原油主产国沙特、俄罗斯表态将减产措施延长至 9月，

提振国际油价；8 月中旬全球经济疲软仍令市场担忧，欧美

股市普遍走弱，且美联储 9月加息存不确定性，国际油价下

跌；8 月下旬欧洲柴油库存下降明显反映需求向好，且有传

闻称沙特可能将额外减产延期至 10 月，同时飓风伊达利亚

可能影响美湾地区供应，国际油价再次上涨。 

 

图表：布伦特油期货价格  

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 供需无大矛盾，跟随油价波动 

8 月份 PX 跟随油价走高，PX 月均价格为 1063 美元/吨，

月度上涨 2.2%，PXN 月均价为 403美元/吨，月度下跌 9.3%。

国内 PX 装置平均开工率为 81.6%7，环比上月提高了 4.1 个

百分点。随着主营炼厂开工提升，国内 PX开工率逐步提高，

叠加今年以来投产的 PX 新产能，PX 产量提升，8 月份我国

 
6 Wind 
7 Wind 
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PX 产量为 300.2 万吨，环比上月增加 15.2 万吨。 

 

图表：FOB 韩国 PX 价格 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PX-石脑油价差 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：国内 PX装置开工率 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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五、库存方面：PTA 库存处于中性水平 

目前 PTA的库存在中性的水平，8月 PTA 供需基本平衡。

9 月份有较多装置检修计划，包括恒力石化 220 万吨/年装

置、虹港石化 250 万吨/年装置、四川能投 100 万吨/年装置，

9 月份供应量将有所缩减。截至 8 月 31日，PTA工厂库存天

数为 4.19 天8，较上月同期相比提高 0.28 天 

 

图表：PTA 工厂库存天数 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

六、结论 

供应方面，8 月份 PTA 装置开工率维持高位，叠加前期

投产的新装置，供应增量较大，但 9月份有较多 PTA装置检

修计划，预计 9 月份行业供应将有所缩减，供应增量的压力

缩小，但四季度海南逸盛和台化兴业的新装置将落地，届时

供应增量的压力不容小觑。 

 
8 Wind 
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需求方面，聚酯库存中性偏低，聚酯工厂开工积极，

新投产的装置产能逐步释放，对 PTA的需求较高，下游纺织

服装行业的传统旺季临近，秋冬季面料订单下达，产品出货

速度加快，但需要关注 9 月下旬杭州亚运会对周边地区环保

和交通的限制，后续要持续关注。 

成本方面，国际油价维持高位震荡，供应偏紧格局延续，

PX 跟随原油波动，PX 供需偏紧，PXN 维持在 400-420 美元/

吨的高位。 

总体来看，9 月份 PTA 装置检修增加，供应有望缩减，

而聚酯环节开工率维持高位，对 PTA刚性需求偏稳，终端加

弹、织造企业开工回升，冬季面料订单下达，消费旺季的特

征逐步显现，对上游环节有所支撑，成本端原油支撑较强，

但夏季出行高峰旺季逐步进入尾声，原油需求或将回落，PX

供应逐步增加的情况下，PXN 有回落的风险，预计短期 PTA

价格受成本影响较大，谨慎追高。 

风险点：原油价格大幅下跌、装置检修不及预期。 
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电话：0531-55554330 

·福州营业部 

地址：福建省福州市晋安区福飞北路 175号

6层 6D单元 

电话：0591-87800021 

·杭州分公司 
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