
 

 
1 / 20 

         

  

 

  

 

  

  

行情回顾：本周成品钢材价格周环比继续回调，其中螺纹价 3691 元/吨

（-45/-1.20%）、热卷价 3937 元/吨（-53/-1.33%），整体来看，弱现实驱

动拖累显现，价格波动加大： 

供应方面，近期市场对于粗钢产量平控政策传闻说法不一，产量平控尚

未全面落实，库存压力环比增加，且近期炉料供应有所回升，钢材生产成本

继续有走弱风险。需求方面，7 月政治局会议通稿相关表述对地产、基建方

面建筑钢材需求产生边际利好预期，但是目前仍未见有效带动成品钢材消费

的相关政策出台，由于本周全国多地降雨、高温持续，尤其华北平原洪涝灾

害造成施工困难，建筑钢材现实需求处于近 5 年同期低位运行；汽车，螺纹

钢、热卷现货市场量价表现平平。 

总的来看，成品钢材供需驱动关键点在于后续政策刺激力度是否如期加

大，目前新增政策的市场反响效果一般，若刺激政策出台效果持续不及乐观

预期，则钢材价格波动将继续再次加大，建议可继续持有买入螺纹钢跨式期

权或看跌期权以对冲钢价大幅波动风险。 

 

建议关注的风险事件：1、地方财政资金状况改善，带动基建项目开工、

建材需求持续改善；粗钢减产全面推进（上行风险）；2、下游建筑项目建

设进展缓慢，导致短期钢材现实需求弱于往年同期（下行风险）。 
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一、周度市场变动：  

1、市场驱动因素变化 

本周，受雨季天气对施工进展的短期影响，以及基建、地产开工

走弱的长期拖累，钢材市场消费及成交量仍然较差，供需基本面驱动

维持偏弱。 

供需来看，本周五大成品钢材供需基本平稳运行，螺纹产销走弱，

而热卷相对走强。五大成品钢材产量加总 929.61 万吨，环比+0.11%，

其中钢厂螺纹钢产量 265.67 万吨，环比-1.52%，热轧卷板产量 311.71

万吨，环比+2.11%。 

需求方面，五大成品钢材消费量 898.22 万吨，环比+0.30%，其中

螺纹钢消费量 244.09 万吨，环比-1.03%，热轧卷板消费量 308.02 万

吨，环比+2.15%。 

对比往年表现来看，成品钢材供需均处于往年同期低位，供应方

面，普材产量相较近 5 年同期偏低运行，因去年 6-7 月钢材产量低基

数影响，五大成品钢材产量加总同比+2.58%，钢厂螺纹钢产量同比

+5.06%，热轧卷板产量同比+3.66%，需求方面，今年钢材消费量同比

多数下滑，五大成品钢材消费量同比-5.74%，螺纹钢消费量同比-

15.68%，热轧卷板消费量同比+2.02%，短期内地产、基建项目施工进

度缓慢拖累钢材需求，五大成品钢材消费仍处于近五年同期低位。 
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2、价格价差情况 

图表：钢材产业链周度汇总价格表 
 

市场 项目 
7月 31日 

（元/吨） 

8月 4日 

（元/吨） 

8月 11日 

（元/吨） 

周涨跌 

（元/吨） 

周环比 

（%） 

月度累计 

（%） 

期货 

螺纹 RB2310 3847 3736 3691 -45 -1.20 -4.06 

热卷 HC2310 4084 3990 3937 -53 -1.33 -3.60 

螺纹 10-01价差 -16 -13 -36 -23 - - 

热卷 10-01价差 53 49 49 0 - - 

铁矿石指数 791 756 762 6 0.78 -3.62 

焦煤指数 1436 1430 1433 3 0.20 -0.24 

焦炭指数 2262 2200 2178 -22 -0.99 -3.68 

现货 

上海 20mm 螺纹 3790 3720 3700 -20 -0.54 -2.37 

广州 20mm 螺纹 3970 3940 3930 -10 -0.25 -1.01 

上海 4.75mm 热卷 4080 3990 3930 -60 -1.50 -3.68 

广州 4.75mm 热卷 4060 3970 3900 -70 -1.76 -3.94 

上海 1.0mm 冷卷 4020 3950 3930 -20 -0.51 -2.24 

上海 20mm 中板 3910 3850 3830 -20 -0.52 -2.05 

青岛港 PB 粉 877 850 841 -9 -1.06 -4.10 

吕梁主焦煤 2000 2000 2000 0 0.00 0.00 

唐山一级焦炭 2200 2310 2310 0 0.00 5.00 

唐山钢坯 3650 3580 3520 -60 -1.68 -3.56 

利润 

螺纹电炉利润（谷电） 13 -9 -58 -49 - - 

螺纹高炉利润 -154 -196 -243 -47 - - 

热卷高炉利润 20 -26 -71 -44 - - 
  

图表：螺纹期货 10 合约上海市场基差（元/吨） 图表：热卷期货 10 合约上海市场基差（元/吨） 
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图表：螺纹期货 10-01 合约价差（元/吨） 图表：热卷期货 10-01 合约价差（元/吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，Wind，钢联数据 

原料价格：双焦方面，因夏季用煤高峰接近尾声，煤价整体涨势

趋缓回落，煤焦价格震荡运行，本周焦煤期货指数价环比+0.20%，焦

炭期货指数价环比-0.99%；铁矿方面，价格较前期高位回落，短期走

势震荡为主，本周铁矿石期货指数价环比+0.78%。 

钢材价格价差： 

1、从盘面来看，截至周五下午收盘，期货主力 2310 合约周环比

继续走弱，其中螺纹价 3691 元/吨（-45/-1.20%）、热卷价 3937 元/吨

（-53/-1.33%）。 

2、期货 2310 合约基差方面，螺纹基差有所走强、热卷基差环比

走弱，上海市场螺纹现货基差为+9 元/吨，走强 25 元/吨，热卷现货基

差为-7 元/吨，走弱 7 元/吨。 

3、期货月差本周环比有所走弱螺纹期货 10-01 合约月差-36（-23），

热卷期货 10-01 合约月差 49（+0）。 

4、利润方面，目前螺纹、热卷生产利润较低，高炉螺纹利润为-

243 元/吨，热卷利润为-71 元/吨，电炉螺纹利润（谷电）为-58 元/吨，

利润环比整体下降。  
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二、供应端：“平控”政策成后续减产关键 

1、总产量：粗钢“平控”有待推进，成材供给压力仍存 

从钢材生产利润来看，近期受钢材现实弱需求压制，钢厂利润再

度回落，本周五高炉螺纹利润为-243 元/吨，热卷利润为-71 元/吨，电

炉螺纹利润为-58 元/吨，从钢厂生产来看，高炉法开工环比再度回升。

本周 247 家高炉企业铁水周度产量 1705.2 万吨，环比+1.09%，钢厂螺

纹钢产量 265.67 万吨，环比-1.52%，热轧卷板产量 311.71 万吨，环比

+2.11%。 

从钢材产量同比表现来看，由于去年低基数影响，本周 五大成品

钢材产量加总同比+2.58%，钢厂螺纹钢产量同比+5.06%，热轧卷板产

量同比+3.66%，虽然粗钢产量同比正增长，参照去年下半年产量变化

情况，今年下半年钢厂仍有减产空间，但目前粗钢产量“平控”政策未

全面推进，短期内成品钢材仍有供应压力。 

 

图表：国内高炉法钢厂产能利用率 图表：国内电炉法钢厂产能利用率 
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图表：中钢协统计粗钢旬度日均产量（万吨） 图表：主要品种钢材利润模拟（元/吨） 
  

    

图表：螺纹钢周度产量（万吨） 图表：热轧卷板周度产量（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 

 

2、原料铁矿：成交量价回落，库存继续去化 

国内外铁矿价格涨跌互现，本周普氏 62%铁矿石价格指数 103.35

美元/吨，环比-3.37%，国内期货盘面则小幅反弹，铁矿石期货指数价

环比+0.78%。247 家样本高炉企业铁水周度产量 1705.2 万吨，环比

+1.09%，同比+11.40%。尽管目前大多数矿山仍基本处于盈利状态，但

短期铁矿供应仍有回落，截至上周五的全球样本主要港口近 4 周铁矿

石发货量 11953.8 万吨，环比+0.25%，同比-1.65%，45 座港口铁矿到

港量 1867.4 万吨，环比-8.18%，同比-22.86%。 

从库存来看，累库预期并未兑现，反而因短期到港减少导致库存

继续去化，45 座港口进口铁矿库存 11945.91 万吨，环比-2.80%，同比
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-13.97%；铁矿压港天数 36 天，较上周-1 天；114 家钢厂进口铁矿平

均可用天数 17.59 天，较上周-0.44 天。 

从成交来看，铁矿市场成交量继续走弱，国内主港铁矿周度总贸

易成交量 949.2 万吨，环比-19.81%。铁矿成交量价走弱，市场仍在主

动降库存。 

图表：全球铁矿石近四周发货量（万吨） 图表：全国 45 港口铁矿日均到港量（万吨） 
  

    

图表：全国 45 港进口铁矿石库存（万吨） 图表：全国 45 港进口铁矿石压港天数（天） 
  

    

图表：主流钢厂铁矿石库存天数（天） 图表：主流港口铁矿石成交情况（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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3、原料双焦：夏季发电用煤高峰，煤焦价格止跌企稳 

本周，随着夏季用电高峰接近尾声，火力发电用煤量有所减少，

随着煤炭供需紧张缓解，煤焦价格涨势趋缓，震荡运行。本周焦煤期

货指数价环比+0.20%，焦炭期货指数价环比-0.99%；进口俄罗斯主焦

煤价格周环比上涨，本周俄罗斯 K4 主焦煤折人民币价 1547 元/吨。 

 

图表：国内煤焦价格走势（元/吨） 图表：进口俄罗斯焦煤价格（元/吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 

 

从库存来看，焦钢企业继续维持低原料、成品库存的安排，国内

焦钢企业焦煤总库存 1488.71 万吨，环比+0.09%，同比-7.74%；企业

焦炭总库存 590.04 万吨，环比-2.58%，同比-7.96%。 

 

图表：煤矿企业炼焦煤库存（万吨） 图表：样本洗煤厂精煤库存（万吨） 
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图表：国内样本焦钢企业焦煤总库存（万吨） 图表：国内样本焦钢企业焦炭总库存（万吨） 
  

    

图表：国内样本焦煤、焦炭总库存（万吨）  
  

 

 

  

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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三、需求端：地产、基建拖累，需求持续偏弱 

1、建筑钢材：汛期施工困难，建材需求偏弱 

近期建筑钢材消费量处于低位水平运行。短期内全国多地汛期，

尤其华北部分地区洪涝灾害亦造成施工困难。同时，表征地产、基建

开工状况的水泥厂发货量同比大幅走低，地产、基建项目资金不足是

开工走弱的长期拖累。本周建材市场成交继续维持低位，全国主流贸

易商建筑钢材成交 71.77 万吨，环比+12.63%，同比-3.33%，其中华东

贸易成交 40.29 万吨，环比+10.74%，同比-0.72%，南方贸易成交 21.87

万吨，环比+8.96%，同比+8.80%，北方贸易成交 9.6 万吨，环比+32.23%，

同比-29.13%。三大地区成交虽环比改善，但难改同比偏弱。 

图表：样本水泥厂直供量（基建）（万吨） 图表：样本水泥厂发货量（地产+民用）（万吨） 
  

    

图表：主流贸易商建筑钢材成交量（万吨） 图表：主流贸易商建筑钢材成交走势（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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2、地产端：弱开工持续拖累螺纹消费 

1-6 月房地产新开工、施工面积累计同比增速仍然分别下滑 24.91%

和 6.75%，而房企资金到位累计同比下滑 10.47%，这表明房企当前资

金回款仍然不足，地产新开工项目增量下滑，从本周房地产市场成交

状况来看，30 座大中城市商品房周均成交套数 19915 套，处于近五年

同期中位偏低水平。 

目前商品新房销售较前期有所回落，不利于房企销售回款，房企

新设项目意愿偏低、新开工面积下滑，导致了当前偏向于地产前端消

费的螺纹等钢材需求仍然偏弱，螺纹钢消费量 244.09 万吨，环比-1.03%，

同比-15.68%，处于近五年同期最低位水平。 

图表：地产新开工、施工、竣工面积累计同比 图表：房企资金到位情况&累计同比 
  

  
  

图表：30 座大中城市商品房成交套数（套） 图表：螺纹钢表观消费量（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，Wind 
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3、汽车制造：近期产销尚可，对热卷消费有所支撑 

今年以来，发改委、商务部、工信部多部门表态将促进汽车等大

宗消费。目前乘用车销售表现尚可，环比有所回落，7 月乘用车市场零

售 173.4 万辆，同比下降 5%，环比下降 8%。全年来看销售仍然较好，

今年累计零售 1125.9 万辆，同比增长 1%，汽车产销好转一定程度上

支撑了板材消费。 

热卷需求同比要好于螺纹钢需求同比表现。本周热轧卷板消费量

308.02 万吨，环比+2.15%，同比+2.02%，全国样本贸易企业热轧卷板

周度日均成交量 3.52 万吨，环比+3.59%，同比-0.86%。近期汽车产销

增长一定程度上对冲了制造业下滑对卷板消费的拖累，对热卷、冷卷

消费的支撑作用有所显现。 

图表：乘用车当月产量（万辆） 图表：近 4 周乘用车平均日销量（万辆） 
  

    

图表：热轧卷板表观消费量（万吨） 图表：全国样本贸易商热轧卷板成交量（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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四、周度产销与库存变动：需求较弱，库存上升 

1、五大成品钢材周度总产销存： 

图表：五大成品钢材周度产销存变动表（万吨） 
 

  产量 消费 厂库 社库 总库 

8/10 929.61 898.22 454.72 1220.9 1675.62 

8/3 928.60 895.55 437.39 1206.84 1644.23 

周环比 0.11% 0.30% 3.96% 1.17% 1.91% 

周变动 +1.01 +2.67 +17.33 +14.06 +31.39 
   

图表：五大成品钢材总产量（万吨） 图表：五大成品钢材总消费量（万吨） 
  

    

图表：五大成品钢材：总库存（万吨） 图表：五大成品钢材：库销比（天） 
  

    

图表：五大成品钢材：钢厂库存（万吨） 图表：五大成品钢材：社会库存（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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2、螺纹钢周度产销存： 

图表：螺纹钢周度产销存变动表（万吨） 
 

  产量 消费 厂库 社库 总库 

8/10 265.67 244.09 610.67 205.26 815.93 

8/3 269.78 246.64 597.58 196.77 794.35 

周环比 -1.52% -1.03% 2.19% 4.31% 2.72% 

周变动 -4.11 -2.55 +13.09 +8.49 +21.58 
   

图表：螺纹钢产量（万吨） 图表：螺纹钢消费量（万吨） 
  

    

图表：螺纹钢总库存（万吨） 图表：螺纹钢库存消费比（天） 
  

    

图表：螺纹钢钢厂库存（万吨） 图表：螺纹钢社会库存（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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3、热轧卷板周度产销存： 

图表：热轧卷板周度产销存变动（万吨） 
 

  产量 消费 厂库 社库 总库 

8/10 311.71 308.02 85.81 288.11 373.92 

8/3 305.26 301.55 83.5 286.73 370.23 

周环比 2.11% 2.15% 2.77% 0.48% 1.00% 

周变动 +6.45 +6.47 +2.31 +1.38 +3.69 
   

图表：热轧卷板总产量（万吨） 图表：热轧卷板消费量（万吨） 
  

    

图表：热轧卷板总库存（万吨） 图表：热轧卷板库存消费比（天） 
  

    

图表：热轧卷板钢厂库存（万吨） 图表：热轧卷板社会库存（万吨） 
  

    

来源：广金期货研究中心，钢联数据 
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五、后市展望：基本面驱动维持偏弱，策略宜防守 

供应方面，近期市场对于粗钢产量平控政策传闻说法不一，产量

平控尚未全面落实，对于成品钢材供应减量效果影响不一，本周钢材

总库存量 1644.22 万吨，库存压力环比增加，且近期炉料供应有所回

升，钢材生产成本继续有走弱风险。 

需求方面，7 月政治局会议通稿相关表述对地产、基建方面建筑

钢材需求产生边际利好预期，但是目前仍未见有效带动成品钢材消费

的相关政策出台，由于本周台风降雨天气影响，螺纹钢、热卷现实需

求处于近 5 年同期低位运行，现货市场量价表现平平。 

总的来看，成品钢材供需驱动关键点在于后续政策刺激力度是否

如期加大，目前新增政策的市场反响效果一般，若刺激政策出台效果

持续不及乐观预期，则钢材价格波动将继续再次加大，建议可继续持

有买入螺纹钢跨式期权或看跌期权以对冲钢价大幅波动风险。 

 

建议关注的风险事件：1、基建项目资金状况改善，带动需求持续

改善；减产全面推进（上行风险）；2、下游建筑项目建设进展缓慢，

导致短期钢材现实需求弱于往年同期（下行风险）。  
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