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周内 PTA 期货价格在国际油价回调和聚酯端负荷下降的影响下，

从高位回落，截至 9 月 22 日收盘，TA2401 报收 6254 元/吨，周度跌

幅为 2.77%。现货方面，市场成交一般，个别主流供应商有出货，贸

易商补货为主，个别聚酯工厂刚需备货，PTA 周均价为 6316 元/吨 ，

环比持平。 

供应方面，周内 PTA 装置变动较多，2 套大型装置重启，1 套装

置降负、1 套装置停车，PTA 行业开工率大幅提高，产量较上周相比

明显提升，10 月份预计有部分装置停车，届时 PTA 供应压力将有所减

缓。需求方面，受杭州亚运会影响，局部地区聚酯工厂存在检修操作，

故周内聚酯端负荷有所下滑，终端工厂表现稳定，织造端尚未受到影

响；成本方面，原油主产国延续减产政策，国际油价再攀高峰，PX

价格跟随走高，PX 自身供应矛盾不大，部分 PX 原料偏紧，促使 PXN

再度走强。展望后市，沙特及俄罗斯延长减产仍对原油价格形成支撑，

但美联储加息概率增加，美元指数价格走强将施压原油，回到 PTA 自

身供需面上，前期检修的 PTA 装置现已基本恢复稳定运行，当前 PTA

产量处于高位，市场货源流通较为宽松，且亚运会在即，周边地区聚

酯工厂已受到影响，亚运会期间，聚酯端负荷难有提升可能，整体来

看，PTA 供需格局转弱，市场未有向好趋势，预计短期 PTA 市场将弱

势运行。 

风险点：原油价格大幅上涨，装置突发变动，宏观超预期。 
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一、行情回顾 

周内PTA期货价格在国际油价回调和聚酯端负荷下降的

影响下，从高位回落，截至 9 月 22日收盘，TA2401报收 6254

元/吨，周度跌幅为 2.77%。现货方面，市场成交一般，个别

主流供应商有出货，贸易商补货为主，个别聚酯工厂刚需备

货，PTA周均价为 6316 元/吨1，环比持平。 

 

图表：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：检修装置重启，PTA 供应重回高位  

前期检修的 PTA装置在本周陆续重启，其中包括虹港石

化 250 万吨/年装置、恒力石化 3 号线 220 万吨/年装置，同

时存在部分装置降负，逸盛大化 600 万吨/年装置降负至 6

成，而四川能投 100 万吨/年装置停车检修 2 个月。截至 9

 
1 CCF 
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月 21日，PTA 行业周度平均开工率在 83.7%附近，较上周相

比提高 4.4 个百分点，开工率在连续两周下降后开始转头回

升，而 PTA 周度产量为 136.28 万吨，较上周增加 7.55 万吨。

PTA 行业加工费维持了 1 个多月的低迷状态，促使大厂启动

检修，近期传出的检修消息较多，包括宁波逸盛 4 号线 220

万吨/年的装置计划 10 月 9 日检修，3 号线 200 万吨/年的装

置计划 10 月底检修，珠海英力士 2 号线 110 万吨/年的装置

计划 10 月中检修，10 月份 PTA 供应或有所减少。新装置方

面，海南逸盛 250万吨/年装置预计将在 10月份投产，仪征

化纤 300万吨/年装置预计 11 月投产，未来 PTA供应压力仍

较大。 

 

 

图表：国内 PTA 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：PTA 周度产量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：聚酯端降负明显，织造端表现稳定  

1、杭州亚运会来临，聚酯工厂降负减产 

杭州亚运会临近，对周边地区工厂生产进行限制，长丝、

瓶片装置陆续执行减产、检修，周内 5 套长丝装置、2 套瓶

片装置检修，涉及产能 313 万吨/年，聚酯综合负荷明显下

滑，截至 9 月 21 日，聚酯周度平均开工率为 88.1%，较上周

下降 2.2 个百分点，聚酯周度产量为 133.53 万吨，较上周

减少 3.35 万吨。 

 

图表：聚酯装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：聚酯周度产量（万吨） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

 

2、下游终端工厂开工率小幅下降 

周内，部分织造生产基地开工负荷小幅下降，截至 9 月

14 日，江浙地区加弹机开工率为 82%2，与上周同期相比下降

2 个百分点；江浙地区织机开工率为 80%3，与上周同期相比

持平；江浙地区印染机开工率为 82%，与上周同期相比下降

1 个百分点。坯布走货缓慢，坯布利润一再压缩，工厂提升

开机率积极性欠佳，工厂对后续新订单持续性仍存较大的忧

虑。国庆假期将至，部分工厂存放假考虑，多在 1-3天附近，

开工负荷存下降预期。 

 

 

 

 

 
2 CCF 
3 CCF 



能源化工丨周报 

 7 / 16 请务必阅读正文之后的免责条款部分                                  

图表：江浙织机开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

图表：坯布库存天数（天） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

3、涤丝产销清淡 

终端工厂在国庆假期有减停的预期，采购原料的态度较

为谨慎，同时上游原料价格下跌，导致涤丝产销较弱，周度

平均产销在 5 成左右。 
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图表：涤丝产销率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

 

四、成本方面：国际油价回调，PX 价格跟随走弱  

1、美联储加息预期仍在，油价高位回调 

原油主产国沙特和俄罗斯延长减产时间，市场预期今年

下半年可能出现原油供应短缺致使油价持续上涨的情况，油

价走高后，通胀压力逐步增大，尽管美联储暂停加息，但立

场仍偏鹰派，加之缺乏进一步利好，油价在周内开启回调，

而周四俄罗斯宣布暂时全面停止汽柴油出口，促使油价反

弹。截至 9月 22 日，布伦特原油期货结算价为 92.43美元/

桶，较上周同期相比下跌 0.66%。  
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图表 11：布伦特原油期货结算价（美元/桶） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 跟随油价走弱  

周内 PX 价格跟随油价下跌，截至 9 月 22 日，PX 价格为

1130美元/吨4，较上周同期相比下跌 2.7%，PXN仍维持在 430

美元/吨5的高位水平。韩国现代 56 万吨/年 PX 装置和乐天

50 万吨/年 PX 装置重启，国内泉州中化 80 万吨/年 PX 装置

重启，国内 PX 行业开工率回升至 79%附近。 

图表：PX价格（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 
4 Wind 
5 Wind 
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图表：PX-石脑油价差（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PX开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

五、库存和价差方面：近期 PTA 小幅累库，加工差低位运行 

1、供增需减，近期 PTA 小幅累库 

PTA 供应回升，下游聚酯产量下降，贸易商与供应商出

货，期现价格高位转跌，买盘情绪刚需，9 月 21日，PTA 工

厂库存天数为 4.75天6，与上周同期相比下降 0.08天，从上

 
6 隆众资讯 
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周开始，PTA 库存开始小幅增加。 

 

图表：PTA 工厂库存（天） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PTA 加工差小幅修复，基差走弱 

周内上游原料跌价，PTA 加工差有所修复，截至 9月 21

日，PTA 加工差为 211 元/吨，与上周同期相比上涨 65 元/

吨，但仍低于往年同期水平，PTA 行业维持高供应量，市场

现货充足，基差走弱至 TA2401+15附近。 

 

图表：PTA 加工差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表 17：PTA 基差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

六、结论 

供应方面，周内 PTA 装置变动较多，2套大型装置重启，

1 套装置降负、1 套装置停车，PTA 行业开工率大幅提高，产

量较上周相比明显提升，10 月份预计有部分装置停车，届时

PTA 供应压力将有所减缓。需求方面，受杭州亚运会影响，

局部地区聚酯工厂存在检修操作，故周内聚酯端负荷有所下

滑，终端工厂表现稳定，织造端尚未受到影响；成本方面，

原油主产国延续减产政策，国际油价再攀高峰，PX价格跟随

走高，PX 自身供应矛盾不大，部分 PX 原料偏紧，促使 PXN

再度走强。展望后市，沙特及俄罗斯延长减产仍对原油价格

形成支撑，但美联储加息概率增加，美元指数价格走强将施

压原油，回到 PTA自身供需面上，前期检修的 PTA 装置现已

基本恢复稳定运行，当前 PTA产量处于高位，市场货源流通

较为宽松，且亚运会在即，周边地区聚酯工厂已受到影响，
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亚运会期间，聚酯端负荷难有提升可能，整体来看，PTA 供

需格局转弱，市场未有向好趋势，预计短期 PTA 市场将弱势

运行。 

风险点：原油价格大幅上涨，装置突发变动，宏观超预

期。
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·杭州分公司 

地址：浙江省杭州市西湖区二西路 5号 508

室 

电话：0571-87791385 

·河北分公司 

地址：河北省石家庄市长安区中山东路 

508号东胜广场三单元 1406室 

电话：0311-83075314 

·唐山营业部 

地址：河北省唐山市路北区金融中心 3号楼 

1607、1608号 

电话：0315-5266603 

·淮北营业部 

地址：安徽省淮北市相山区惠苑路 6号 

金冠紫园 6幢 105号 

电话：0561-3318880 

·太原营业部 

地址：山西省太原市万柏林区长风街道 

长兴路 1号 4幢 11 层 1123、1124号 

电话：0351-7876105 

·嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路 

147-149号 2楼 

电话：0573-87216718 

·北京分公司 

地址：北京市丰台区广安路 9号国投财富广

场 2号楼 1403、1404 室 

电话：010-63358857/63358907  

·深圳分公司 

地址：深圳市福田区民田路 178号华融大厦

1905室 

电话：0755-23615564 


