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周内 PTA 装置延续检修，行业供应缩减，下游需求整体持稳，截

至 12 月 8 日收盘，TA2401 报收 5718 元/吨，周度涨幅为 0.18%。现

货方面，12 月仓单交割需求，导致部分货源固化，缩减了市场流通性，

局部品牌货源紧缺,PTA 周均价为 5676 元/吨 ，环比下跌 0.3%。 

供应方面，周内逸盛装置降负，中泰装置停车，在寒潮和期货交

割入库的影响下，局部地区现货偏紧，基差坚挺，但逸盛装置预计近

期将恢复运行，年底装置检修计划不多，后期供应回升后 PTA 仍有累

库压力；需求方面，聚酯负荷维持高位，下游终端需求季节性回落，

但工厂开工率下降幅度不大，仍处于往年同期的偏高水平，织造企业

坯布库存不高；成本方面，红海事件发酵，推涨国际油价，PX 跟随走

强。展望后市，红海事件扰动原油市场，美国原油库存意外增加，市

场不断权衡供需前景及美元走势，预计油价波动行情或延续，目前 PTA

现货流通性偏紧，但 1-2 月份累库预期仍存，PTA 供需格局有转弱的

可能，届时将拖累市场价格。 

风险点：原油价格大幅波动，装置突发变动，宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

周内国际油价止跌反弹，PTA 装置检修，产量减少，局

部地区现货紧俏，多重因素推动 PTA 价格上行，截至 12 月

22 日收盘，TA2401报收 5926 元/吨，周度涨幅为 4.74%。现

货方面，1 月货源成交活跃，主流供应商陆续有成交，采购

1 月货需求增加,PTA 周均价为 5770 元/吨
1
，环比 2%。 

图表：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：大厂装置降负，PTA 现货流动性趋紧 

周内逸盛宁波地区共 1140 万吨/年的装置降负至 7 成，

新疆中泰石化 120 万吨/年的装置停车，截至 12 月 21 日，

PTA 行业周度平均开工率为 82.87%，较上周相比提高 0.98

个百分点，PTA 周度产量为 136.79 万吨，较上周增加 1.49

 
1 CCF 
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万吨。逸盛多套装置或在近期提负，海南逸盛 1 期 200 万吨

/年装置计划月底检修。近期在寒潮、期货交割入库以及大

厂降负的影响下，12 月现货的流通性持续偏紧，聚酯工厂的

原料库存出现明显下降，后续需关注天气及物流运输。 

 

图表：国内 PTA 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PTA周度产量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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三、需求方面：聚酯负荷持稳，织造负荷小幅下降 

1、聚酯工厂平稳运行 

周内部分聚酯装置检修，包括吴江虹港 25 万吨/年聚酯

长丝装置、福建经纬 25 万吨/年聚酯短纤装置，但也有部分

装置重启，恒逸新材料 12.5 万吨/年的聚酯长丝装置重启，

截至 12 月 21 日，聚酯周度平均开工率为 88.23%，较上周降

低 0.54 个百分点，聚酯周度产量为 137.01 万吨，较上周减

少 0.4 万吨。目前聚酯长丝在下游高开机的需求支撑下，预

计会继续保持高负荷，短期大幅降负的可能性有限；部分短

纤和瓶片装置有检修计划，如仪征化纤 20 万吨/年的聚酯短

纤装置计划 12 月下旬至 1 月上旬检修，三房巷瓶片装置后

期也有检修计划。预计 1 月中下旬后聚酯行业春节检修会逐

步启动，预估 1 月平均负荷为 87%左右，2 月平均负荷为 85%

左右，总体看今年 1-2 月份春节期间聚酯负荷将高于往年同

期。 

图表：聚酯装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：聚酯周度产量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、终端需求季节性走弱 

近期终端需求再次季节性走弱，但下游织造企业坯布库

存不高，降负幅度不大，截至 12 月 21 日，江浙地区加弹机

开工率为 97%
2
，环比持平；织机开工率为 77%

3
，与上周同期

相比下降 1 个百分点，印染机开工率为 75%，与上周同期相

比下降 2个百分点。当前终端工厂开工率水平较往年同期高，

预计 12 月底至 1 月上旬后，工厂开工率才会快速下降。预

计今年终端工厂放假时间为春节前 7-15 天，不会过早放假，

但需要注意的是，近期原料价格反弹，若价格继续上涨，将

导致下游坯布效益压缩，或促使终端工厂开工率快速下滑。 

 

 

 

图表：江浙织机开工率（%） 

 
2 CCF 
3 CCF 
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来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝产销回暖 

油价反弹刺激终端工厂下单锁定原料价格，涤丝产销放

量，终端工厂增加原料备货量。 

图表：涤丝产销率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

四、成本方面：国际油价反弹，PX 跟随走强 

1、红海事件发酵，油价止跌反弹 

近期胡塞武装袭击去往以色列的船舶，导致多家航运公

司油轮避免途径红海进行绕道运输，但绕道行为多是石油公

司主动举措，海峡运输并未中断，因此地缘因素影响虽有升
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温，但并未对价格形成持续大幅推涨。周内美国商业原油库

存为 4.43682 亿桶，比前一周增长 291 万桶。截至 12 月 22

日，布伦特原油期货结算价为 79.89 美元/桶，周度上涨

3.06%。  

图表 11：布伦特原油期货结算价（美元/桶） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 价格走强 

周内 PX 价格跟随原油走强，截至 12 月 22 日，PX 价格

为 1024 美元/吨
4
，较上周同期相比上涨 4.17%。调油需求季

节性回落，歧化效益增加，PX 工厂开工积极性提高，行业开

工率提升至 87.3%，供应趋向宽松，但下游 PTA 开工率维持

高位，对 PX 的需求较好，缓解 PX 供应压力，PXN 价差压缩

至 300 美元/吨后小幅反弹至 330 美元/吨。周内国务院中止

对台 PX 进口关税优惠，即自 2024 年起，从中国台湾进口的

PX 执行 2%的关税，此举将影响台湾地区 PX 的竞争力，导致

成本提升，效益压缩，但对中国大陆其他 PTA 工厂影响有限。 

 
4 Wind 
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图表：PX 价格（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PX-石脑油价差（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PX 开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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五、库存和价差方面：库存下降，加工差持稳 

1、现货趋紧，PTA 库存水平下降 

截至 12 月 21 日，PTA 工厂库存天数为 4.30 天
5
，与上

周同期相比下降 0.13 天，周内装置意外降负，交割流通货

源有所释放，工厂库存有所减少。 

 

 

图表：PTA 工厂库存（天） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

2、PTA 加工差维持中性，基差修复 

PTA 供需格局尚可，加工差维持在中性位置，截至 12

月 22 日，PTA 加工差为 394 元/吨，与上周同期相比提高 21

元/吨。PTA 局部货源偏紧，基差小幅修复至 TA2401+10附近。 

 

 

 

 

 
5 隆众资讯 
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图表：PTA 加工差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 17：PTA 基差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

六、结论 

供应方面，周内逸盛装置降负，中泰装置停车，在寒潮

和期货交割入库的影响下，局部地区现货偏紧，基差坚挺，

但逸盛装置预计近期将恢复运行，年底装置检修计划不多，

后期供应回升后 PTA 仍有累库压力；需求方面，聚酯负荷维

持高位，下游终端需求季节性回落，但工厂开工率下降幅度

不大，仍处于往年同期的偏高水平，织造企业坯布库存不高；
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成本方面，红海事件发酵，推涨国际油价，PX 跟随走强。展

望后市，红海事件扰动原油市场，美国原油库存意外增加，

市场不断权衡供需前景及美元走势，预计油价波动行情或延

续，目前 PTA 现货流通性偏紧，但 1-2 月份累库预期仍存，

PTA 供需格局有转弱的可能，届时将拖累市场价格。 

风险点：原油价格大幅波动，装置突发变动，宏观变动

超预期。 
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本报告署名分析师具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格，以勤

勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具
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分析师介绍 

 马琛 能源化工研究员 

广州金控期货有限公司研究中心能源化工资深研究员。曾在能化咨询公司任职七年，从
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验，获得大连商品交易所 2019 年优秀期货投研团队，上海期货交易所 2021 年度优秀分析师。

专注于能化产品研究，注重具有国际化视野的产业链和跨产业的基本面分析，并多次接受第
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电话：0351-7876105 

·嘉兴分公司 

地址：浙江省嘉兴市海宁市海洲街道新苑路 

147-149号 2 楼 

电话：0573-87216718 

·北京分公司 

地址：北京市丰台区广安路 9号国投财富广

场 2号楼 1403、1404室 

电话：010-63358857/63358907  

·深圳分公司 

地址：深圳市福田区民田路 178号华融大厦

1905室 

电话：0755-23615564 


