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周内 PTA 价格区间震荡为主，截至 1 月 5 日收盘，TA2405 报收

5900 元/吨，周度跌幅为 0.51%。现货方面，主流供应商随行出货,PTA

周均价为 5877 元/吨 ，环比持平。 

供应方面，PTA 存量装置变动较少，海南逸盛新装置落地，产量

逐步释放，1 月份装置检修计划较少，PTA 供应增量的压力仍在；需

求方面，聚酯负荷小幅下滑，但新装置投产导致行业产量增加，织造

端降负不明显，行业开工率高于往年同期，涤丝库存仍维持相对低位

水平，外销订单回暖，支撑织造环节负荷，总体看下游需求仍未大幅

走弱；成本方面，地缘局势始终影响油价，OPEC+重申维护石油市场。

展望后市，国际油价仍受地缘局势影响，短期以区间震荡为主，PX

供应趋向宽松，PXN 维持中性，PTA 自身供需格局矛盾不大，虽然供

应有增加预期，但下游聚酯、织造负荷韧性仍存，对市场提振力度较

强，但进入 1 月后，仍会面临春节放假、需求走弱的趋势，建议关注

上游原油价格和下游聚酯、织造负荷变动，区间震荡思路为宜。 

风险点：原油价格大幅波动，装置突发变动，宏观变动超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PTA 价格区间震荡，截至 1 月 5 日收盘，TA2405

报收 5900 元/吨，周度跌幅为 0.51%。现货方面，主流供应

商随行出货,PTA 周均价为 5877 元/吨
1
，环比持平。 

图表：PTA 期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：存量装置变动不大，新装置逐步释放产量  

周内 PTA 装置变动不大，但海南逸盛 2 期 250 万吨/年

新装置落地运行，并逐步释放产量，截至 1 月 4 日，PTA 行

业周度平均开工率为 83.49%，较上周相比提高 2.07 个百分

点，PTA 周度产量为 136.19 万吨，较上周增加 1.82 万吨。

进入 1 月，海南逸盛 1 期 200 万吨/年装置将重启，嘉通能

源 250 万吨/年装置有检修预期，其余装置变动不大，预计 1

月份 PTA 供应将维持高位。 

 

 
1 CCF 
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图表：国内 PTA 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PTA周度产量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、需求方面：聚酯产量下滑，织造负荷小幅下降 

1、部分聚酯装置检修，产量小幅下滑 

周内三房巷 50 万吨/年聚酯瓶片装置检修，截至 1 月 4

日，聚酯周度平均开工率为 87.56%，较上周相比持平，聚酯

周度产量为 135.08 万吨，较上周减少 0.88 万吨。新装置方

面，12 月份新增的聚酯装置为新疆逸普 12 万吨/年的聚酯切

片装置、四川吉兴 10 万吨/年的聚酯短纤装置、嘉通能源 30
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万吨/年的聚酯切片装置。 

图表：聚酯装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：聚酯周度产量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、终端需求季节性走弱 

临近年底，部分织造工厂开始停工降负，行业开工率下

滑，截至 1 月 4 日，江浙地区加弹机开工率为 85%
2
，与上周

同期相比下降 2 个百分点；织机开工率为 76%
3
，与上周同期

 
2 CCF 
3 CCF 
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相比下降 1 个百分点，印染机开工率为 74%，与上周同期相

比下降 1 个百分点。元旦假期后，下游终端内销生意逐步走

淡，部分地区工人开始返乡，预计织造环节开工率将在 1 月

份逐步下降，1 月中旬后或会出现大面积工人放假现象。 

图表：江浙织机开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、涤丝产销偏弱 

元旦假期后，下游终端工厂以刚性采购为主，当前原料

处于高位，市场存在一定观望心态，尚未正式启动春节备货，

涤丝产销偏弱，周度产销率维持在 4 成左右。 

图表：涤丝产销率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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四、成本方面：国际油价震荡运行，PX 小幅走弱 

1、多空消息交织，油价震荡运行 

周初油价再度因地缘冲突而出现大幅上涨，极端组织

ISIS 袭击伊朗，胡赛武装袭击红海以色列货船，同时利比亚

油田因抗议关停，美能源部宣布回购 300 万桶战略储备油，

供需端利好支撑油价上涨。周中因投资者降低对美联储降息

预期，叠加 OPEC+将在下个月初召开会议，增加了市场对供

应过剩和减产不到位的预期，使得油价承压下跌。国际油价

在多空消息影响下震荡运行，截至 1 月 5 日，布伦特原油期

货结算价为 78.9 美元/桶，周度上涨 2.41%。  

图表 11：布伦特原油期货结算价（美元/桶） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、PX 价格偏弱震荡 

周内 PX 价格先涨后跌，偏弱震荡，截至 1 月 5 日，PX

价格为 1016 美元/吨
4
，较上周同期相比下降 0.3%。国内广

 
4 Wind 
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东石化 260 万吨/年的 PX 装置故障停车，彭州石化 75 万吨/

年装置节前降负，目前提升中，中化泉州 80 万吨/年装置负

荷小幅下降，PX 行业开工率下降至 80.2%，PXN 反弹至 370

美元/吨附近。 

 

 

图表：PX 价格（美元/吨） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：PX-石脑油价差（美元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：PX 开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

五、库存和价差方面：库存小幅走低，加工差持稳 

1、PTA 库存小幅走低 

截至 1 月 4 日，PTA 工厂库存天数为 4.05 天
5
，与上周

同期相比下降 0.84 天，节后下游补货多是刚需，市场现货

充足，工厂库存相对稳定。 

 

图表：PTA 工厂库存（天） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 
5 隆众资讯 
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2、PTA 加工差维持中性，基差疲弱 

PTA 供需格局尚可，加工差维持在中性位置，截至 1 月

5 日，PTA 加工差为 402 元/吨，与上周同期相比下降 29 元/

吨。PTA 现货宽松，基差疲弱，1 月主港基差至 TA2405-40

附近。 

图表：PTA 加工差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表 17：PTA 基差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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六、结论 

供应方面，PTA 存量装置变动较少，海南逸盛新装置落

地，产量逐步释放，1 月份装置检修计划较少，PTA 供应增

量的压力仍在；需求方面，聚酯负荷小幅下滑，但新装置投

产导致行业产量增加，织造端降负不明显，行业开工率高于

往年同期，涤丝库存仍维持相对低位水平，外销订单回暖，

支撑织造环节负荷，总体看下游需求仍未大幅走弱；成本方

面，地缘局势始终影响油价，OPEC+重申维护石油市场。展

望后市，国际油价仍受地缘局势影响，短期以区间震荡为主，

PX 供应趋向宽松，PXN 维持中性，PTA 自身供需格局矛盾不

大，虽然供应有增加预期，但下游聚酯、织造负荷韧性仍存，

对市场提振力度较强，但进入 1 月后，仍会面临春节放假、

需求走弱的趋势，建议关注上游原油价格和下游聚酯、织造

负荷变动，区间震荡思路为宜。 

风险点：原油价格大幅波动，装置突发变动，宏观变动

超预期。 
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