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周内 PVC 期货价格重心上行，截至 1 月 26 日收盘，V2405 报收

5893 元/吨，周度涨幅为 0.63%，成交量 344 万手，周度增加 36 万手，

持仓量 74 万手，周度减少 7 万手。现货方面，出口价格上调出口放

量略好，盘中报价上调市场反馈一般，一口价成交为主，华东地区 SG-5

型 PVC 价格报 5720 元/吨，较上周提高 1.6%。 

供应方面，短期 PVC 装置检修计划不多，叠加前期新增产能投放，

行业产量维持高位，年底多数企业年度检修任务已经完成，12 月至次

年 2 月期间基本没有检修计划，加上低温影响停车，预计行业供应将

继续维持高位，在不减产的情况下，开工率将升至 80%以上；需求方

面，当前下游制品企业采购谨慎，观望心态居多，随着春节临近，下

游陆续放假，备货行情也接近尾声，终端需求延续走弱，出口需求在

船运费用上涨的影响下有所抑制；成本方面，近期电石价格维持稳定，

乙烯价格受油价提振和自身供应趋紧的影响下持续走强，成本端对

PVC 价格的支撑尚可；库存方面，临近春节，PVC 库存逐步积累，累

库速度较往年同期相比偏慢，但整体库存水平仍在高位。展望后市，

PVC 供需格局仍相对偏弱，近期出口签单量有所好转，但考虑到春节

假期到来，需求将继续走弱，库存延续积累，PVC 大幅上行的动力或

不足。 

风险点：环保限电政策，装置突发变动，宏观超预期。 
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一、行情回顾 

周内 PVC期货价格重心上行，截至 1月 26日收盘，V2405

报收 5893 元/吨，周度涨幅为 0.63%，成交量 344 万手，周

度增加 36 万手，持仓量 74 万手，周度减少 7 万手。现货方

面，出口价格上调出口放量略好，盘中报价上调市场反馈一

般，一口价成交为主，华东地区 SG-5 型 PVC 价格报 5720 元

/吨，较上周提高 1.6%。 

图表：PVC期货主力合约走势图 

 

来源：通达信，广州金控期货研究中心 

 

二、供应方面：PVC 行业开工率维持偏高水平 

截止 1 月 26 日，PVC 行业开工率为 79.97%，较上周同

期提高 0.18 个百分点，同比增加 3.23 个百分点；其中电石

法装置负荷为 80.58%，环比增加 1.03 个百分点，同比增加

4.97 个百分点，乙烯法装置负荷为 78.16%，环比下降 2.33

个百分点，同比下降 2.68 个百分点。产量方面，截止 1 月
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26 日,PVC 周度产量为 45.56 万吨,环比减少 0.9 万吨，降幅

0.20%,同比增加 1.94 万吨，增幅 3.76%。年底多数企业年度

检修任务已经完成，12 月至次年 2 月期间基本没有检修计

划，加上低温影响停车，预期行业供应将继续维持高位，在

不减产的情况下，开工率将升至 80%以上。 

 

图表：国内 PVC 装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：国内 PVC 周度产量（万吨） 

 
来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 
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三、需求方面：需求依旧偏弱 

1、下游企业陆续放假，企业开工率继续走低 

临近春节假期，下游制品企业陆续放假，对 PVC 的需求

持续走弱，采购积极性不高，部分企业采购年后预售货源，

近期出口签单量有所好转，持续性仍需关注。截至 1 月 26

日，PVC 下游工厂综合开工率为 26.14%，环比下降 0.81 个

百分点。当前大型企业订单好于中小型企业，目前生产以在

手订单为主，备货需求不强，节后订单多表现低迷，1 月下

旬开始，下游制品企业存在“买跌不买涨”心态，在价格上

行的情况下，企业备货需求可能受到抑制。 

 

图表：PVC 下游综合开工率（%） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、12 月 PVC 出口量下降 

2023 年 1-12 月 PVC 出口量达到 227.29 万吨，同比增加

15.63%，12 月当月出口量为 17.25 万吨，环比下降 10.81%，

由于 12 月红海事件引起全球船运费用上涨，对 PVC 出口量
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有所影响，预计 1 月 PVC 出口量仍将受到波及。 

图表：PVC 月度出口量（万吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

3、国内地产表现一般 

截至 2023 年 1-12 月，房屋竣工面积累计值同比提高

17.2%，增幅环比 1-11 月收窄 1.3 个百分点，房屋新开工面

积同比下降 20.4%，降幅环比 1-11 月收窄 0.8 个百分点。国

内房屋竣工数据尚能维持，但同比增幅逐步收窄，虽然新开

工绝对量依旧偏弱，但环比有所好转，后续关注新开工数据

变化能否对管型材企业订单形成提振。 

图表：房屋新开工面积、竣工面积累计同比（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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四、成本方面：电石价格持稳，乙烯价格继续上涨 

北方地区雨雪天气导致阶段性道路运输不畅，内蒙古部

分地区不定时限电情况仍存，电石供应出现不稳，市场稳价

心态加强，临近春节，各企业陆续有备货计划，截至 1 月 26

日，华东地区电石价格在 3450-3500元/吨附近，环比持平。 

图表 11：华东地区电石价格（到货价）（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

周内国际油价继续上涨，因中东局势不稳定性延续，叠

加美国商业原油库存下降，同时美国 1月 PMI数据远超预期，

制造业 PMI 重回扩张区间并且创下 15 个月新高，共同给予

油价支撑。乙烯价格受成本推动继续上涨，截至 1 月 25 日，

东北亚乙烯价格为 901 美元/吨，周度环比上涨 25 美元/吨。

在外盘价格上涨的环境下，国内乙烯工厂捂盘惜售，春节假

期前下游企业陆续补货，市场成交氛围好转，供应端紧张的

利好持续释放，预计短期东北亚乙烯市场延续涨势。 
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图表 11：东北亚乙烯价格（美元/吨） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

五、库存方面：累库速度趋缓，当前库存水平与去年同期持平 

据钢联数据，截至 1 月 26 日，国内 PVC 社会库存 45.01

万吨，环比增加 1.49%，同比减少 6.11%，当前库存水平与

往年相比持平。前期 PVC 累库节奏提前至去年 11 月且库存

水平持续处于高位，今年年初的库存积累速度较往年慢，中

游贸易商采购积极性不高，下游终端提货速度偏慢。 

图表：国内 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 
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图表：华东地区 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

图表：华南地区 PVC 社会库存（万吨） 

 

来源：钢联数据，广州金控期货研究中心 

 

 

六、价差方面：期货月间价差变化不大 

本周 PVC 期货区间震荡，盘面 contango 结构延续，5-9

月间价差变化不大；乙烯法和电石法 PVC 现货价差处于合理

区间。 
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图表：PVC期货 5-9 价差（元/吨） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

图表：华东地区 PVC 乙烯法-电石法价差（元/吨） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

七、结论 

供应方面，短期 PVC 装置检修计划不多，叠加前期新增

产能投放，行业产量维持高位，年底多数企业年度检修任务

已经完成，12 月至次年 2 月期间基本没有检修计划，加上低

温影响停车，预计行业供应将继续维持高位，在不减产的情

况下，开工率将升至 80%以上；需求方面，当前下游制品企

业采购谨慎，观望心态居多，随着春节临近，下游陆续放假，
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备货行情也接近尾声，终端需求延续走弱，出口需求在船运

费用上涨的影响下有所抑制；成本方面，近期电石价格维持

稳定，乙烯价格受油价提振和自身供应趋紧的影响下持续走

强，成本端对 PVC 价格的支撑尚可；库存方面，临近春节，

PVC 库存逐步积累，累库速度较往年同期相比偏慢，但整体

库存水平仍在高位。展望后市，PVC 供需格局仍相对偏弱，

近期出口签单量有所好转，但考虑到春节假期到来，需求将

继续走弱，库存延续积累，PVC 大幅上行的动力或不足。 

风险点：环保限电政策，装置突发变动，宏观超预期。 
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勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具

本报告。 
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广州金控期货有限公司研究中心能源化工资深研究员。曾在能化咨询公司任职七年，从

事原油、炼厂、燃料油、船供油、液化气等产品分析和咨询工作。具有五年以上期货从业经

验，获得大连商品交易所 2019 年优秀期货投研团队，上海期货交易所 2021 年度优秀分析师。

专注于能化产品研究，注重具有国际化视野的产业链和跨产业的基本面分析，并多次接受第

一财经、文华财经、财联社等知名媒体采访。 

 

更多期货咨询请关注广金公众号 
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